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RAPPORT DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS 

Le 18 mars 2024 

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement de Symphony Floating Rate Senior Loan Fund (le « Fonds ») contient les 
faits saillants de nature financière, mais non les états financiers annuels audités du Fonds, qui sont présentés à la suite de ce rapport. Il 
est possible d’obtenir les états financiers annuels audités ou intermédiaires non audités gratuitement en appelant au 1 866 642-6001, en 
écrivant à Relations avec les investisseurs, Brompton Funds, Bay Wellington Tower, Brookfield Place, 181 Bay Street, Suite 2930, 
Box 793, Toronto (Ontario) M5J 2T3, ou en consultant notre site Web (www.bromptongroup.com) ou celui de SEDAR 
(www.sedar.com). Les porteurs de parts peuvent également communiquer avec Brompton Funds par l’une des méthodes susmentionnées 
pour obtenir un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration du Fonds, des documents d’information sur le vote par 
procuration, du rapport du comité d’examen indépendant ou des documents d’information trimestrielle sur le portefeuille. 

LE FONDS 

Symphony Floating Rate Senior Loan Fund est une fiducie de fonds commun de placement gérée par Brompton Funds Limited 
(le « gestionnaire »). Les parts de catégorie A du Fonds se négocient à la Bourse de Toronto (TSX) sous le symbole SSF.UN. Les parts 
de catégorie U sont destinées aux investisseurs qui souhaitent garder des placements en dollars américains. Les parts de catégorie U ne 
sont pas cotées à la TSX, mais peuvent être converties en parts de catégorie A chaque semaine. Nuveen Asset Management, LLC est le 
sous-conseiller de Symphony Floating Rate Senior Loan Fund. Les parts du Fonds sont admissibles aux REER, RPDB, FERR, REEE, 
CELI et CELIAPP. 

OBJECTIFS ET STRATÉGIES DE PLACEMENT 

Les objectifs de placement du Fonds consistent à offrir aux porteurs de parts des distributions mensuelles et à préserver le capital. Le 
Fonds investit dans un portefeuille diversifié, géré activement et composé essentiellement de prêts commerciaux garantis de premier 
rang à taux variable et à duration courte généralement émis par des sociétés de qualité inférieure. Il investit dans ces titres de plusieurs 
façons : 

a) achats directs de prêts de premier rang consentis par des banques ou d’autres institutions financières à des emprunteurs; 

b) cessions de participations du même type dans des prêts de premier rang; 

c) participations dans des prêts de premier rang. 

Le Fonds investit principalement dans des actifs libellés en dollars américains. Le Fonds couvre en dollars canadiens la quasi-totalité de 
l’exposition directe des parts en CAD au risque de change. Les parts en USD ne sont pas entièrement couvertes pour permettre à leurs 
porteurs d’avoir une exposition au dollar américain. Le Fonds peut investir jusqu’à 20 % de son actif net dans d’autres instruments de 
créance de sociétés de qualité inférieure, notamment dans : 

a) des prêts à taux variable aux entreprises assortis d’une participation garantie dans les actifs d’un emprunteur de second rang; 

b) des obligations émises par des sociétés dont la notation est d’au plus BB+ ou Ba1, ou dont la notation établie par une autre agence 
de notation admissible est similaire, qui sont habituellement émises à des taux fixes et qui sont non garanties;  

c) d’autres titres porteurs de revenu, notamment des titres de créance de qualité investissement et de qualité inférieure, des titres 
convertibles, des obligations structurées, des titres adossés à des créances hypothécaires et d’autres titres adossés à des actifs, 
ainsi que des titres de créance émis par des États. 

Dans le cadre de la restructuration d’un prêt de premier rang, le Fonds peut décider ou être obligé d’accepter des actions ou des titres 
d’emprunt subordonnés d’un emprunteur en contrepartie de l’intégralité ou d’une partie d’un prêt de premier rang. En outre, il peut 
acheter des actions et des bons de souscription émis par un emprunteur ou par ses sociétés affiliées s’il acquiert un panier de placements 
de cet emprunteur ou de ses sociétés affiliées relativement à un instrument à taux variable ou à d’autres titres de créance de l’émetteur. 
Il peut convertir un bon de souscription acquis de cette manière pour obtenir le titre sous-jacent. Il peut aussi acheter d’autres titres 
porteurs de revenu, notamment des titres de créance de qualité investissement et de qualité inférieure, des titres convertibles, des 
obligations structurées, des titres adossés à des créances hypothécaires et d’autres titres adossés à des actifs, ainsi que des titres de 
créance émis par des États. Le Fonds peut investir dans les titres de sociétés en défaillance ou en difficulté et peut aussi participer au 
processus de restructuration de ces sociétés. 
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RISQUES 

Les risques associés à un placement dans des parts du Fonds figurent dans la notice annuelle 2023, disponible sur le site Web du Fonds 
(www.bromptongroup.com) ou sur celui de SEDAR (www.sedar.com). Aucun changement ayant pu avoir une incidence significative 
sur les risques associés à un placement dans les parts du Fonds n’a eu lieu au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023. 

ÉVÉNEMENTS RÉCENTS 

Conjoncture du marché  

En réponse à la poussée d’inflation persistante, qui demeure supérieure à la cible de 2 % de la Banque du Canada, cette dernière a 
augmenté les taux d’intérêt, entraînant une volatilité des cours. La valeur liquidative du Fonds représentant la valeur du portefeuille à la 
date d’évaluation la plus récente est indiquée sur le site Web du Fonds (www.bromptongroup.com). 

RÉSULTATS 

Distributions 

Les distributions en espèces ont totalisé 0,60 $ par part de catégorie A et 0,56 USD par part de catégorie U au cours de l’exercice clos 
le 31 décembre 2023, contre 0,55 $ et 0,52 USD au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022, ce qui correspond à des distributions 
mensuelles de 0,05 $ par part de catégorie A et de 0,047 USD par part de catégorie U en 2023. Pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, 
le Fonds a également déclaré une distribution de 0,03 $ par part de catégorie A et 0,05 $ par part de catégorie U. Depuis l’établissement 
des parts de catégorie A et de catégorie U le 1er novembre 2011, le Fonds a versé des distributions en espèces de 7,44 $ par part de 
catégorie A et de 7,38 USD par part de catégorie U. 

Le Fonds offre un régime de réinvestissement des distributions qui permet aux porteurs de parts de catégorie A et de catégorie U de 
réinvestir automatiquement les distributions mensuelles, sans commission, dans des actions supplémentaires de catégorie A et de 
catégorie U. En vertu du régime, au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023, 11 210 parts de catégorie A ont été acquises sur le 
marché, à un prix moyen de 6,70 $ par part. Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023, 322 parts de catégorie U ont été émises, 
à un prix moyen de 6,67 USD par part. 

Revenus et charges 

Le Fonds détient un portefeuille diversifié de prêts de premier rang et de titres à revenu fixe dont la qualité de crédit est gérée par le 
gestionnaire de portefeuille. Le Fonds a généré des revenus de 1,04 $ par part de catégorie A et de 1,01 USD par part de catégorie U 
en 2023, contre 0,68 $ et 0,67 USD en 2022. L’augmentation moyenne de 0,35 $ par part s’explique par la hausse du taux SOFR pendant 
l’exercice, qui a fait monter les rendements des prêts de premier rang détenus par le Fonds. Le Fonds a également reçu un dividende 
spécial non récurrent de QuarterNorth Energy, ce qui a entraîné une augmentation de 0,09 $ des revenus par part. Les charges se sont 
établies à 0,41 $ par part de catégorie A et à 0,40 USD par part de catégorie U en 2023, contre 0,27 $ et 0,26 USD en 2022. La hausse 
des charges reflète l’augmentation du coût du levier financier pour la facilité de crédit du Fonds, en raison de la montée des taux d’intérêt. 

Valeur liquidative 

La valeur liquidative par part de catégorie A était de 6,93 $ au 31 décembre 2023, en hausse de 2,5 % par rapport à 6,76 $ au 
31 décembre 2022. La valeur liquidative par part de catégorie U du Fonds était de 6,79 USD au 31 décembre 2023, en hausse de 3,0 % 
par rapport à 6,59 USD au 31 décembre 2022. La valeur liquidative totale du Fonds était de 49,9 M$ au 31 décembre 2023, contre 
52,6 M$ au 31 décembre 2022. 

Portefeuille 

Le portefeuille contient de la trésorerie, des actions, des titres de créance et des prêts libellés en dollars américains. Les actions sont 
habituellement acquises lors du refinancement de prêts en défaut. Au 31 décembre 2023, le portefeuille était bien diversifié sur le plan 
sectoriel et comportait 267 prêts de premier rang (249 au 31 décembre 2022), 13 titres à revenu fixe (15 au 31 décembre 2022), plus 
précisément des obligations à rendement élevé, et 27 actions (29 au 31 décembre 2022). Le gestionnaire de portefeuille gère le profil 
risque-rendement du portefeuille en fonction de la conjoncture du marché. La pondération du portefeuille et une liste détaillée des titres 
détenus figurent dans les états financiers. 

Le Fonds a couvert l’exposition des parts de catégorie A au dollar américain, qui s’élevait à 56,6 M USD (74,9 M CAD), au moyen de 
contrats de change à terme libellés en dollars américains dont le notionnel était de 35,0 M USD et d’emprunts libellés en dollars 
américains à payer de 21,9 M USD. 

Aux 31 décembre 2023 et 2022, les notations des titres en portefeuille étaient les suivantes. Les notations sont fournies par Standard & 
Poor’s.  
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Notations : Standard & Poor’s (S&P) est une agence de notation mondiale qui attribue des notations à des obligations et à d’autres titres. 
Les notations de S&P vont de AAA (notation la plus élevée, excellente solvabilité) à D (notation la plus basse, solvabilité faible, car 
l’émetteur est en défaut ou a manqué à un engagement). Les titres notés BBB comportent un risque de crédit modéré, il s’agit d’une 
notation de niveau moyen. Des conditions économiques défavorables pourraient diminuer la capacité de l’émetteur à respecter ses 
engagements financiers. Les émetteurs de titres notés BB sont moins vulnérables à court terme, mais seraient dans une situation 
très incertaine si des conditions commerciales, financières ou économiques défavorables se présentaient. Les émetteurs de titres notés 
B ont la capacité de respecter leurs engagements financiers, mais des conditions commerciales, financières et économiques défavorables 
diminueraient probablement leur capacité de respecter ces engagements. Les émetteurs de titres notés CCC sont actuellement 
vulnérables et dépendent de conditions commerciales, financières et économiques favorables pour respecter leurs engagements 
financiers. Les émetteurs de titres notés CC sont très susceptibles de se retrouver en défaut de paiement. Il est probable que le montant 
final recouvré soit inférieur à celui des titres dont la notation est supérieure. Les émetteurs de titres notés D sont en défaut de paiement, 
alors que les titres sans notation n’ont pas été notés par l’agence. L’ajout d’un plus (+) ou d’un moins (-) permet d’indiquer le rang 
relatif d’un titre au sein des grandes catégories de notation. 

Le tableau suivant présente les titres détenus par le Fonds par catégorie d’actifs et secteur d’activité au 31 décembre 2023. 

Au 31 décembre 2023 2022 

Notation % du portefeuille % du portefeuille 

BBB- à BBB+ 3,7 7,4 
BB- à BB+ 23,2 24,3 
B- à B+ 60,6 59,8 
CCC- à CCC+ 9,4 6,3 
Moins de CCC - 0,2 0,4 
Aucune notation 2,9 1,8 
Total 100,0 100,0 

Au   31 décembre 2023 

Secteur d’activité 

Prêts de  
premier rang 

% 

Titres à  
revenu fixe 

% 
Actions 

% 
% de la valeur 

liquidative 

Services de communication 16,8 0,8 0,1 17,7 
Consommation discrétionnaire 16,8 – 0,2 17,0 
Produits de première nécessité 5,8 – – 5,8 
Énergie 4,4 1,2 9,5 15,1 
Finance 5,5 – – 5,5 
Soins de santé 22,8 1,4 – 24,2 
Industrie 28,4 – 0,6 29,0 
Technologies de l’information 24,0 0,3 0,1 24,4 
Matériaux 8,7 0,2 – 8,9 
Immobilier 0,9 – – 0,9 
Services collectifs 3,2 – 2,4 5,6 
Contrats de change à terme, montant net    1,9 
Trésorerie et autres actifs (passifs) nets    (56,0) 

Total 137,3 3,9 12,9 100,0 
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Situation de trésorerie et sources de financement 

Afin d’en assurer la liquidité, les parts de catégorie A du Fonds sont cotées à la TSX. Les parts de catégorie U ne sont pas cotées, mais 
peuvent être converties en parts de catégorie A chaque semaine. Le programme d’offre publique de rachat dans le cours normal des 
activités du Fonds lui permet d’acheter, au maximum, environ 10 % de ses parts de catégorie A, si elles se négocient sous la valeur 
liquidative par part. Les achats dans le cadre de ce programme ont donc un effet relutif sur la valeur liquidative par part de catégorie A. 
En 2023, 319 300 parts de catégorie A ont été achetées, en vertu du programme, à un prix moyen de 6,67 $ par part, ce qui représente 
une baisse moyenne de 2,68 % de la valeur liquidative. Les investisseurs peuvent également demander le rachat de leurs parts de 
catégorie A et de catégorie U, conformément aux modalités de rachat du Fonds. 

Le Fonds dispose d’une facilité de crédit contractée auprès d’une banque à charte canadienne. Elle a servi à acquérir des positions pour 
accroître les distributions versées par le Fonds et la couverture du portefeuille. Cette facilité de crédit renouvelable permet au Fonds 
d’emprunter jusqu’à 40,0 M USD en dollars canadiens ou américains, à son gré, moyennant des intérêts basés sur le taux préférentiel 
ou le taux des acceptations bancaires, majoré d’un pourcentage fixe, pour les emprunts en dollars canadiens, et sur le taux de base ou le 
taux SOFR, majoré d’un pourcentage fixe, pour les emprunts en dollars américains. Les emprunts se sont élevés à 21,9 M USD (29,0 M$) 
au 31 décembre 2023, soit 58,2 % de la valeur liquidative. Pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, le montant minimal des emprunts 
a été de 21,9 M USD (28,7 M$), et le montant maximal a été de 24,5 M USD (33,5 M$). 

OPÉRATIONS AVEC DES PARTIES LIÉES 

Les opérations avec des parties liées consistent en des services fournis par le gestionnaire en vertu de la convention de gestion. Voir la 
rubrique « Frais de gestion » ci-dessous. 

FRAIS DE GESTION 

En vertu d’une convention de gestion, le gestionnaire fournit au Fonds des services de gestion et d’administration, et reçoit en 
contrepartie des frais de gestion annuels correspondant à 1,25 % de la valeur liquidative du Fonds, taxes applicables en sus. Pour 
l’exercice clos le 31 décembre 2023, les frais de gestion se sont établis à 0,7 M$. Le gestionnaire est responsable de payer les honoraires 
du gestionnaire de portefeuille. 

FAITS SAILLANTS DE NATURE FINANCIÈRE 

Les tableaux ci-dessous présentent les principales informations financières du Fonds et visent à aider le lecteur à comprendre le 
rendement du Fonds pour les périodes indiquées. Ces informations sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds, qui ont été 
préparés conformément aux normes IFRS de comptabilité. Les données figurant dans ces tableaux sont présentées conformément au 
Règlement 81-106 et, par conséquent, n’ont pas pour fonction d’établir une continuité entre la valeur de l’actif net par part à l’ouverture 
et à la clôture des périodes. L’augmentation (la diminution) de l’actif net liée aux activités a été établie d’après le nombre moyen de 
parts en circulation au cours de la période, et toutes les autres données ont été établies selon le nombre réel de parts en circulation à la 
date pertinente. 
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Actif net par part 

Catégorie A1   

Pour les exercices clos les 31 décembre  
2023 

$ 
2022 

$ 
2021 

$ 
2020 

$ 
2019 

$ 

Actif net par part à l’ouverture de l’exercice2  6,76 7,85 7,33 8,28 8,21 
Augmentation (diminution) liée aux activités3 

Total des revenus  1,04 0,68 0,51 0,56 0,85 
Total des charges  (0,41) (0,27) (0,21) (0,21) (0,32) 
Gains (pertes) réalisés  (0,40) (0,59) (0,11) (0,60) 0,02 
Gains (pertes) latents  0,53 (0,36) 0,83 (0,47) 0,15 

Augmentation (diminution) totale de l’actif 
net liée aux activités 

 
0,76 (0,54) 1,02 (0,72) 0,70 

Distributions aux porteurs de parts2 
Revenu de placement  0,60 0,41 0,31 0,37 0,53 
Remboursement de capital  – 0,14 0,17 0,17 0,07 

Distributions en parts       
Revenu de placement  0,03 – – – – 

Total des distributions aux porteurs de parts  0,63 0,55 0,48 0,54 0,60 
Actif net par part à la clôture de l’exercice2  6,93 6,76 7,85 7,33 8,28 

1 L’information financière est préparée conformément aux normes IFRS de comptabilité. 
2 L’actif net par part et les distributions par part sont fondés sur le nombre réel de parts en circulation à la date pertinente. 
3 L’augmentation (la diminution) de l’actif net liée aux activités par part a été calculée d’après le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période. 
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Catégorie U (USD)1   

Pour les exercices clos les 31 décembre  
2023 

$ 
2022 

$ 
2021 

$ 
2020 

$ 
2019 

$ 

Actif net par part à l’ouverture de l’exercice2  6,59 7,65 7,18 8,02 7,93 
Augmentation (diminution) liée aux activités3 

Total des revenus  1,01 0,67 0,50 0,56 0,82 
Total des charges  (0,40) (0,26) (0,20) (0,20) (0,31) 
Gains (pertes) réalisés  (0,21) 0,11 (0,19) (0,63) (0,06) 
Gains (pertes) latents  0,58 (0,90) 0,89 (0,31) 0,28 

Augmentation (diminution) totale de l’actif 
net liée aux activités 

 
0,98 (0,38) 1,00 (0,58) 0,73 

Distributions aux porteurs de parts2 
Revenu de placement  0,56 0,41 0,30 0,28 0,52 
Remboursement de capital  – 0,11 0,18 0,26 0,08 

Distributions en parts       
Revenu de placement  0,05 – – – – 

Total des distributions aux porteurs de parts  0,61 0,52 0,48 0,54 0,60 
Actif net par part à la clôture de l’exercice2  6,79 6,59 7,65 7,18 8,02 

1 L’information financière est préparée conformément aux normes IFRS de comptabilité. 
2 L’actif net par part et les distributions par part sont fondés sur le nombre réel de parts en circulation à la date pertinente. 
3 L’augmentation (la diminution) de l’actif net liée aux activités par part a été calculée d’après le nombre moyen pondéré de parts en circulation et le cours de change 

moyen sur la période. 

Ratios et données supplémentaires (selon la valeur liquidative) 

Catégorie A   

Au 31 décembre  2023 2022 2021 2020 2019 

Valeur liquidative (en milliers de $)  47 690 50 356 54 830 63 263 83 220 
Nombre de parts en circulation (en milliers)  6 880 7 448 6 984 8 626 10 048 
Ratio des frais de gestion (RFG)¹  5,62 % 3,95 % 2,66 % 2,79 % 3,74 % 
Ratio des frais d’opérations²  0,08 % 0,07 % 0,05 % 0,07 % 0,03 % 
Taux de rotation du portefeuille³  34,00 % 38,77 % 70,07 % 50,28 % 37,19 % 
Valeur liquidative par part ($)  6,93 6,76 7,85 7,33 8,28 
Cours de clôture ($)  6,65 6,56 7,85 7,12 8,11 
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Ratio des frais de gestion 

Le RFG des parts de catégorie A et des parts de catégorie U s’est respectivement établi à 5,62 % et à 5,62 % au cours de l’exercice clos 
le 31 décembre 2023, en hausse par rapport à 3,95 % et à 3,56 % en 2022. En 2022, le RFG des parts de catégorie A comprenait une 
rémunération des placeurs pour compte et des frais d’émission de 0,37 %. L’augmentation du RFG est essentiellement attribuable à la 
hausse des coûts d’emprunt du dollar américain. Par ailleurs, les charges d’intérêts liées aux emprunts du Fonds ont augmenté par rapport 
à 2022 du fait de l’augmentation du taux SOFR. Des charges d’intérêt sont engagées pour investir dans d’autres titres libellés en dollars 
américains qui génèrent plus de revenus pour le Fonds. Le RFG des parts de catégorie A et de catégorie U, compte non tenu des charges 
d’intérêts et des frais d’émission, s’est établi à 1,79 %, en baisse par rapport à 1,81 % en 2022.  

Catégorie U (USD) 
 

 

Au 31 décembre  2023 2022 2021 2020 2019 

Valeur liquidative (en milliers de $)  1 655 1 661 1 973 2 138 3 864 
Nombre de parts en circulation (en milliers)  244 252 258 298 482 
Ratio des frais de gestion (RFG)1  5,62 % 3,56 % 2,66 % 2,81 % 3,73 % 
Ratio des frais d’opérations2  0,08 % 0,07 % 0,05 % 0,07 % 0,03 % 
Taux de rotation du portefeuille3  34,00 % 38,77 % 70,07 % 50,28 % 37,19 % 
Valeur liquidative par part ($)  6,79 6,59 7,65 7,18 8,02 

1 Le RFG est établi selon les exigences du Règlement 81-106 et comprend le total des charges du Fonds pour la période indiquée (compte non tenu des commissions et 
des autres coûts de transactions du portefeuille), y compris les charges d’intérêts, les charges liées à la gouvernance et les frais d’émission. Il est exprimé en pourcentage 
annualisé de la valeur liquidative moyenne pour la période. Veuillez vous reporter à la rubrique « Ratio des frais de gestion » ci-dessous pour connaître les précisions 
sur le calcul. 

2 Le ratio des frais d’opérations correspond au total des commissions et des coûts de transactions exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne 
quotidienne du Fonds pour la période. 

3 Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire du Fonds gère activement les placements du portefeuille. Un taux de rotation 
de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation du portefeuille est élevé au 
cours d’un exercice, plus les coûts de transactions que doit payer le Fonds sont élevés, et plus les possibilités qu’un investisseur touche un gain en capital imposable 
sont grandes. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le taux de rotation du portefeuille est égal au coût des 
achats, ou au produit des ventes de titres du portefeuille si celui-ci est moins élevé, exception faite de la trésorerie et des placements à court terme dont l’échéance est 
de moins d’un an, divisé par la valeur de marché moyenne de ces placements pour la période. 



Symphony Floating Rate Senior Loan Fund — Rapport annuel 2023 
 
 

 

 8 
 

RENDEMENT PASSÉ 

Le graphique et le tableau suivants illustrent le rendement passé du Fonds. Le rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement 
représentatif de son rendement futur. Les renseignements indiqués sont fondés sur la valeur liquidative par part de catégorie A et de 
catégorie U et supposent que les distributions versées par le Fonds sur les parts au cours des périodes indiquées ont été réinvesties (à la 
valeur liquidative par part de la catégorie) dans des parts supplémentaires du Fonds. 

Le graphique ci-après illustre le rendement des parts de catégorie A et de catégorie U du Fonds pour les exercices clos du 
31 décembre 2014 au 31 décembre 2023. Il indique le pourcentage de variation de la valeur d’un placement dans une part du Fonds 
entre le premier et le dernier jour de la période. 

Rendements annuels 

Parts de catégorie A 
 

  

Parts de catégorie U (USD) 
 

  
  

20 % 

10 % 

0 % 

-10 % 

-20 % 

(6,2) 

(0,8) 

(7,1) 
(4,4) 

20 % 

10 % 

0 % 

-10 % 

-20 % 

13,9 
8,3 

3,4 1,0 

11,9 

17,2 

(7,2) 

13,5 

8,8 

(3,2) (5,6) 

3,6 

15,6 

0,3 

12,0 

(0,6) 
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Le tableau présente le rendement composé du Fonds pour chaque période indiquée, comparé à celui de l’indice Credit Suisse Leveraged 
Loan Index (l’« indice des prêts »). L’indice des prêts est un indice de référence approprié, car il reproduit la performance des prêts à 
effet de levier libellés en dollars américains dans lesquels le Fonds peut investir. Il est sans effet de levier et ne tient compte d’aucuns 
frais, notamment les frais de fonctionnement et de courtage, alors que le rendement du Fonds est présenté compte tenu de l’effet de 
levier et après déduction de ces frais. Le Fonds étant géré activement, sa pondération sectorielle peut s’éloigner de celle de l’indice des 
prêts. 

La performance du Fonds a été similaire à celle de l’indice Credit Suisse Leveraged Loan Index pour 2023. Les prêts de premier rang 
ont bondi en raison de la hausse des taux d’intérêt, ce qui a accru les revenus. Voir le rapport du gestionnaire de portefeuille pour de 
plus amples informations sur le marché des prêts et la performance du Fonds.  

Rendements composés 

   
1 an 

% 
3 ans 

% 
5 ans 

% 
10 ans 

% 

Symphony Floating Rate Senior Loan Fund – parts de catégorie A   11,9 5,8 4,2 3,4 
Symphony Floating Rate Senior Loan Fund – parts de catégorie U1   12,0 5,7 4,5 3,4 
Indice Credit Suisse Leveraged Loan Index   13,0 5,6 5,6 4,4 

1 Le rendement des parts de catégorie U est établi en fonction de la valeur liquidative en dollars américains de ces parts. 
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APERÇU DU PORTEFEUILLE 

Au 31 décembre 2023 

   

Valeur liquidative totale  49 883 790 $ 

Composition du portefeuille 
% du 

portefeuille 
% de la valeur 

liquidative 

Prêts de premier rang 
Industrie 18,5 28,4 
Technologies de l’information 15,2 24,0 
Soins de santé 14,5 22,8 
Consommation discrétionnaire 10,6 16,8 
Services de communication 10,9 16,8 
Matériaux 5,6 8,7 
Finance 3,7 5,5 
Produits de première nécessité 3,5 5,8 
Énergie 2,8 4,4 
Services collectifs 2,1 3,2 
Immobilier 0,6 0,9 
Total des prêts de premier rang 88,0 137,3 

Titres à revenu fixe 
Soins de santé 0,9 1,4 
Énergie 0,9 1,2 
Services de communication 0,5 0,8 
Technologies de l’information 0,2 0,3 
Matériaux 0,2 0,2 
Total des titres à revenu fixe 2,7 3,9 

Actions 
Énergie 6,1 9,5 
Services collectifs 1,5 2,4 
Industrie 0,3 0,6 
Consommation discrétionnaire 0,1 0,2 
Technologies de l’information 0,1 0,1 
Services de communication 0,1 0,1 
Total des actions 8,2 12,9 

Total des placements 98,9 154,1 
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APERÇU DU PORTEFEUILLE (suite) 

La composition du portefeuille peut changer en raison des opérations courantes du Fonds. Des mises à jour trimestrielles sont 
disponibles sur le site Web du Fonds (www.bromptongroup.com) dans les 60 jours suivant la fin de chaque trimestre.  

Composition du portefeuille (suite) 
% du 

portefeuille 
% de la valeur 

liquidative 

Trésorerie 1,1 1,8 
Contrats de change à terme, montant net  1,9 
Emprunts  (58,2) 
Autres actifs (passifs) nets  0,4 

Total 100,0 100,0 

25 principaux titres 
% du 

portefeuille 
% de la valeur 

liquidative 

QuarterNorth Energy Holding Inc. 5,3 8,2 
Medline Borrower LP, 8,470 %, éch. le 21 octobre 2028 1,7 2,6 
Surgery Center Holdings, Inc., 8,856 %, éch. le 19 décembre 2030 1,6 2,5 
Energy Harbor Corp. 1,5 2,4 
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., 9,145 %, éch. le 21 août 2026 1,5 2,3 
Epicor Software Corporation, 8,720 %, éch. le 30 juillet 2027 1,4 2,2 
Bausch + Lomb, 8,710 %, éch. le 5 mai 2027 1,2 1,9 
Trésorerie 1,1 1,8 
Cengage Learning, Inc., 10,406 %, éch. le 14 juillet 2026 1,1 1,7 
Open Text Corp., 8,081 %, éch. le 31 janvier 2030 1,1 1,7 
Mileage Plus Holdings, LLC, 10,770 %, éch. le 21 juin 2027 1,1 1,6 
Jazz Financing Lux S.a.r.l., 8,970 %, éch. le 5 mai 2028 0,9 1,4 
Informatica LLC, 8,220 %, éch. le 14 octobre 2028 0,8 1,3 
Global Medical Response, Inc., 9,895 %, éch. le 14 mars 2025 0,8 1,3 
Boxer Parent Company Inc. (BMC), 9,606 %, éch. le 29 décembre 2028 0,8 1,3 
Delta Topco, Inc., 9,121 %, éch. le 1er décembre 2027 0,8 1,3 
Organon & Co, 8,472 %, éch. le 2 juin 2028 0,8 1,2 
WestJet Airlines Ltd., 8,455 %, éch. le 11 décembre 2026 0,8 1,2 
Equinox Holdings Inc., 8,610 %, éch. le 8 mars 2024 0,8 1,2 
Global Medical Response, Inc., 9,934 %, éch. le 2 octobre 2025 0,8 1,2 
UKG Inc., 8,764 %, éch. le 3 mai 2026 0,8 1,2 
SkyMiles IP Ltd., 9,166 %, éch. le 20 octobre 2027 0,8 1,2 
PCI Gaming Authority, 7,970 %, éch. le 31 mai 2026 0,8 1,2 
Cyxtera DC Holdings, Inc., 7,334 %, éch. le 1er mai 2024 0,8 1,2 
Altice France SA, 9,641 %, éch. le 14 août 2026 0,8 1,2 
Total 29,9 46,3 
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RENSEIGNEMENTS FISCAUX POUR 2023 

Les renseignements suivants concernent les porteurs qui, aux termes de la Loi de l’impôt sur le revenu (Canada), sont des résidents 
canadiens et détiennent des parts en propre hors d’un REER, d’un RPDB, d’un REEE, d’un CELI ou d’un CELIAPP. Leur courtier en 
valeurs devrait leur envoyer un feuillet de renseignements T3 sur lequel figureront ces renseignements. 

Les feuillets T3 supplémentaires indiquent les autres revenus (revenu de placement et autre que de placement) (case 26), le revenu 
étranger non tiré d’une entreprise (case 25), les gains en capital (case 21) et les revenus de dividendes déterminés (case 49). Les revenus 
de dividendes sont soumis aux règles habituelles de majoration et de crédit d’impôt fédéral pour dividendes. 

Le remboursement de capital est un montant non imposable qui sert à réduire le prix de base rajusté des parts du Fonds. Il est indiqué à 
la case 42 des feuillets T3 supplémentaires. 

Les tableaux suivants présentent la ventilation des distributions déclarées par le Fonds en 2023, par part. 

Catégorie A 

Date de clôture 
des registres Date de paiement 

Revenu 
étranger non 

tiré d’une 
entreprise 

$ 

Impôt payé 
sur le revenu 
étranger non 

tiré d’une 
entreprise 

$ 

Total des  
distributions 

$ 
31 janv. 2023 14 févr. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
28 févr. 2023 14 mars 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
31 mars 2023 17 avr. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
28 avr. 2023 12 mai 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
31 mai 2023 14 juin 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
30 juin 2023 17 juill. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
31 juill. 2023 15 août 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
31 août 2023 15 sept. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
29 sept. 2023 16 oct. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
31 oct. 2023 14 nov. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
30 nov. 2023 14 déc. 2023 0,05119 (0,00119) 0,05000 
29 déc. 2023 29 déc. 2023 0,03071 (0,00071) 0,03000 
29 déc. 2023 15 janv. 2024 0,05119 (0,00119) 0,05000 

  0,64499 (0,01499) 0,63000 
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Ces renseignements sont de nature générale et ne sauraient faire office de conseils juridiques ou fiscaux individualisés. Les investisseurs 
sont donc invités à consulter leur propre conseiller fiscal pour tout ce qui a trait à leur situation spécifique. 

GESTIONNAIRE DE PORTEFEUILLE 

Nuveen Asset Management, LLC 

 Nuveen Asset Management, LLC (« NAM ») est le sous-conseiller et le gestionnaire de portefeuille de Symphony Floating Rate Senior 
Loan Fund. NAM se spécialise dans la gestion de stratégies de placement en titres de créance et en actions, ce qui comprend des 
portefeuilles de prêts de premier rang. Il s’agit d’un conseiller en valeurs inscrit, qui œuvre dans le domaine depuis plus de trente ans et 
gérait des actifs de plus de 255 G USD au 31 décembre 2023. NAM est une filiale indirecte de Nuveen, LLC, une filiale de Teachers 
Insurance and Annuity Association of America. 

RAPPORT DU GESTIONNAIRE DE PORTEFEUILLE 

Janvier 2024 

La croissance de l’économie mondiale s’est poursuivie au quatrième trimestre, mais à un rythme plus lent qu’au début de 2023. Aux 
États-Unis, le nombre d’emplois créés a continué de croître à un rythme soutenu, soit environ plus de 200 000 emplois par mois. La 
consommation et la production industrielle ont faibli, mais continuent de progresser. L’inflation a surpris à la baisse, car le déflateur de 
la consommation est passé sous la barre de 3,2 % en glissement annuel. En Europe, l’inflation a aussi diminué, l’inflation sous-jacente 
étant revenue à un niveau proche de 2 % en rythme annualisé. Par contre, les données sur la croissance en Europe ont affiché un 
ralentissement plus prononcé qu’aux États-Unis. Les sondages sur l’activité manufacturière montrent que celle-ci continue de s’enliser 
en territoire de contraction. En Chine, la croissance s’est accélérée après un affaiblissement à la mi-année, mais est demeurée plus 
modérée qu’anticipé au début de l’année. 

Catégorie U (USD) 

Date de clôture 
des registres Date de paiement 

Revenu 
étranger non 

tiré d’une 
entreprise 

$ 

Impôt payé 
sur le revenu 
étranger non 

tiré d’une 
entreprise 

$ 
Total des distributions 

$ 
31 janv. 2023 14 févr. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
28 févr. 2023 14 mars 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
31 mars 2023 17 avr. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
28 avr. 2023 12 mai 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
31 mai 2023 14 juin 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
30 juin 2023 17 juill. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
31 juill. 2023 15 août 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
31 août 2023 15 sept. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
29 sept. 2023 16 oct. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
31 oct. 2023 14 nov. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
30 nov. 2023 14 déc. 2023 0,04813 (0,00113) 0,04700 
29 déc. 2023 29 déc. 2023 0,05120 (0,00120) 0,05000 
29 déc. 2023 15 janv. 2024 0,04813 (0,00113) 0,04700 

  0,62876 (0,01476) 0,61400 
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C’est dans ce contexte que l’indice Morningstar LSTA US Leveraged Loan a gagné 1,65 % en décembre, ce qui a porté sa progression 
annuelle à 13,3 % pour 2023, sa meilleure performance depuis 2009 et la deuxième en importance de son histoire. Le cours acheteur 
moyen pondéré de l’indice était de 96,23 $ à la clôture de l’exercice, sa plus haute valeur de l’année. L’excellente performance de 2023 
de la catégorie d’actifs s’explique principalement par trois grands facteurs  : 1) une hausse du taux des fonds fédéraux, qui a favorisé les 
investisseurs en fournissant des revenus plus élevés; 2) un équilibre entre l’offre et la demande, la création d’obligations adossées à des 
prêts commerciaux et la demande des investisseurs institutionnels pour ce type de titres ayant essentiellement égalé les nouvelles 
émissions; 3) la faiblesse des taux de défaillance, qui favorise la stabilité des cours. Les titres de basse qualité ont mieux fait que les 
titres de grande qualité pendant la majeure partie de 2023, même si la hausse du taux des fonds fédéraux entraîne une augmentation des 
coûts d’emprunt pour les adeptes de l’effet de levier. Cette dynamique a commencé à s’inverser au quatrième trimestre de 2023, car les 
investisseurs ont délaissé les titres de basse qualité lorsqu’ils ont compris que les taux demeureraient élevés pour longtemps et qu’ils 
ont remarqué les écarts entre les résultats des emprunteurs de basse qualité et des emprunteurs de grande qualité au troisième trimestre. 

Au cours de la période, le placement en actions d’une société de l’énergie (Fieldwood/Quarter north) a été le facteur qui a contribué le 
plus à la performance. La sélection des titres dans les services de communication a aussi été un facteur positif. À l’inverse, la sélection 
des titres dans les technologies de l’information et les actions obtenues à l’occasion d’une restructuration ont nui à la performance. 

Nous croyons que les prêts de premier rang continueront à offrir un niveau élevé de revenu en 2024. De plus, il existe des opportunités 
de produire un rendement total supérieur à celui du marché pour les praticiens de la gestion active qui tireront parti de certains titres de 
créance échangés avec une décote en raison d’une mauvaise évaluation du risque lié aux fondamentaux. La Fed a envoyé des signaux 
d’une fin de la phase de resserrement et du début d’une phase de baisses de taux en 2024. Toutefois, les titres de créance ont bien 
progressé pendant les dernières périodes d’assouplissement monétaire, tendance qui confirme l’importance d’une répartition stratégique 
dans cette catégorie d’actifs. En outre, même si le nombre de défaillances risque de dépasser les moyennes à long terme, nous pensons 
que la majeure partie de cette hausse sera le fait des créances de basse qualité, ce qui permettra aux praticiens de la gestion active de 
surpasser le marché dans le segment des prêts. 

ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Certains des énoncés compris dans le présent rapport, notamment des prévisions financières et commerciales et des perspectives 
financières, peuvent être des énoncés prospectifs qui reflètent les attentes de la direction à l’égard des plans et des intentions futurs, de 
la croissance, des résultats, de la performance ainsi que des possibilités et des perspectives commerciales. Les termes « pouvons », 
« devrions », « pourrions », « anticipons », « croyons », « prévoyons », « avons l’intention de », « planifions », « potentiel » ou 
« continuons » et d’autres expressions similaires ont été utilisés pour identifier les énoncés prospectifs. Ces énoncés reflètent l’opinion 
actuelle de la direction et sont fondés sur les informations dont celle-ci dispose actuellement. Les énoncés prospectifs sont assujettis à 
des risques et à des incertitudes importants. Les résultats réels pourraient différer considérablement des résultats exposés dans les 
énoncés prospectifs en raison de certains facteurs, notamment les changements dans la conjoncture économique et les conditions de 
marché ainsi que d’autres facteurs de risque. Bien que les énoncés prospectifs figurant dans le présent rapport soient fondés sur des 
hypothèses que la direction estime raisonnables, nous ne pouvons garantir que les résultats réels seront conformes à ces énoncés 
prospectifs. Les investisseurs ne doivent pas se fier indûment aux énoncés prospectifs. Ces énoncés prospectifs sont faits à la date des 
présentes, et nous ne nous engageons pas à les mettre à jour ni à les modifier pour tenir compte de faits nouveaux ou de nouvelles 
circonstances, sauf si la loi l’exige.
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Les états financiers de Symphony Floating Rate Senior Loan Fund (le « Fonds ») ont été préparés par Brompton Funds Limited 
(le « gestionnaire » du Fonds) et approuvés par le conseil d’administration du gestionnaire. La responsabilité de l’information et des 
déclarations contenues dans les présents états financiers et dans les autres rubriques du rapport annuel incombe au gestionnaire. 

Le gestionnaire utilise des procédures appropriées pour assurer la production d’informations financières fiables et pertinentes. Les états 
financiers ont été préparés conformément aux normes IFRS de comptabilité et comprennent des montants fondés sur des estimations et 
des jugements. Les informations significatives sur les méthodes comptables s’appliquant au Fonds sont décrites à la note 3 des états 
financiers. 

Il incombe au conseil d’administration du gestionnaire de s’assurer que la direction s’acquitte de ses obligations en matière d’information 
financière et qu’elle examine et approuve les états financiers. Le conseil d’administration s’acquitte de ses responsabilités par 
l’intermédiaire de son comité d’audit, qui est composé en majorité d’administrateurs non membres de la direction. 

Le gestionnaire, avec l’approbation du conseil d’administration, a nommé le cabinet d’experts-comptables indépendant 
PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. à titre d’auditeur du Fonds. L’auditeur a effectué l’audit des états financiers du Fonds 
conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada afin de pouvoir exprimer une opinion sur les présents états 
financiers à l’intention des porteurs de parts. L’auditeur a accès sans réserve au comité d’audit pour discuter de ses constatations. 

   

Mark A. Caranci Ann P. Wong  
Chef de la direction 
Brompton Funds Limited 

Chef des finances 
Brompton Funds Limited 

 

Le 18 mars 2024   
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Aux porteurs de parts et au fiduciaire de Symphony Floating Rate Senior Loan Fund (le « Fonds ») 

NOTRE OPINION 

À notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle de la situation financière du 
Fonds aux 31 décembre 2023 et 2022, ainsi que de sa performance financière et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos à ces 
dates, conformément aux normes IFRS de comptabilité. 

Notre audit 

Nous avons effectué l’audit des états financiers du Fonds, qui comprennent : 

• les états de la situation financière aux 31 décembre 2023 et 2022; 
• les états du résultat global pour les exercices clos à ces dates; 
• les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos à ces dates; 
• les états de l’évolution de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pour les exercices clos à ces dates; 
• les notes annexes, qui comprennent les informations significatives sur les méthodes comptables et d’autres informations 

explicatives. 

FONDEMENT DE L’OPINION 

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. Les responsabilités qui nous 
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section Responsabilités de l’auditeur à l’égard de l’audit des 
états financiers de notre rapport. 

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Indépendance 

Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à notre audit des états financiers au 
Canada, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles. 

AUTRES INFORMATIONS 

La responsabilité des autres informations incombe à la direction. Les autres informations se composent du rapport de la direction sur le 
rendement du Fonds et des informations, autres que les états financiers et notre rapport de l’auditeur sur ces états financiers, incluses 
dans le rapport annuel.  

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit 
sur ces informations.  

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste à lire les autres informations désignées ci-dessus et, ce 
faisant, à apprécier s’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons 
acquise au cours de l’audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative.  

Si, à la lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d’une anomalie significative dans les autres 
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 

RESPONSABILITÉS DE LA DIRECTION ET DES RESPONSABLES DE LA GOUVERNANCE À L’ÉGARD DES ÉTATS 
FINANCIERS 

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des états financiers conformément aux normes IFRS de 
comptabilité, ainsi que du contrôle interne qu’elle considère comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts 
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est à la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds à poursuivre ses activités, 
de communiquer, le cas échéant, les questions relatives à la continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité 
d’exploitation, sauf si la direction a l’intention de liquider le Fonds ou de cesser ses activités, ou si elle n’a aucune autre solution réaliste 
que de le faire. 

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financière du Fonds.  
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RESPONSABILITÉS DE L’AUDITEUR À L’ÉGARD DE L’AUDIT DES ÉTATS FINANCIERS 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers, pris dans leur ensemble, sont exempts d’anomalies 
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de l’auditeur contenant notre opinion. L’assurance 
raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes d’audit 
généralement reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies 
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre à ce que, 
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent 
en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, nous exerçons notre jugement 
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long du processus. En outre : 

• nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent 
de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en œuvre des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des 
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative 
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer 
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne; 

• nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l’audit afin de concevoir des procédures 
d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle interne du Fonds; 

• nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des estimations comptables 
faites par la direction, de même que des informations y afférentes fournies par cette dernière; 

• nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par la direction du principe comptable de continuité 
d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des 
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds à poursuivre ses activités. Si nous 
concluons à l’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer l’attention des lecteurs de notre rapport sur 
les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, 
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date de notre rapport. 
Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds à cesser ses activités; 

• nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations fournies 
dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre 
à donner une image fidèle. 

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance, entre autres informations, l’étendue et le calendrier prévus des travaux d’audit 
et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre 
audit. 

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous sommes conformés aux règles 
de déontologie pertinentes concernant l’indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent 
raisonnablement être considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes, 
s’il y a lieu. 

L’associé responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de l’auditeur indépendant est délivré est Christopher 
Pitts. 

 

Comptables professionnels agréés, 
experts-comptables autorisés 
Toronto (Ontario) 
Le 18 mars 2024 
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Approuvé au nom de Symphony Floating Rate Senior Loan Fund par le conseil d’administration de Brompton Funds Limited, le 
gestionnaire. 

  

Christopher S.L. Hoffmann Mark A. Caranci 
Administrateur Administrateur 

Au 31 décembre 2023 2022 

Actif 
Actif courant 
Placements  76 881 729 $  87 949 789 $ 
Trésorerie 873 596 475 602 
Montants à recevoir sur la vente de titres 3 195 153 5 586 979 
Gain latent sur les contrats de change à terme (annexe 1) 971 159 70 140 
Revenus à recevoir 1 376 711 1 146 905 
Charges payées d’avance 65 084 65 084 
Total de l’actif 83 363 432 95 294 499 
Passif 
Passif courant 
Montants à payer pour l’achat de placements 3 871 840 6 887 628 
Perte latente sur les contrats de change à terme (annexe 1) – 2 026 367 
Distributions à payer aux porteurs de parts rachetables (note 6) 359 206 388 425 
Emprunts (note 9) 29 018 595 33 173 000 
Dettes et charges à payer (note 7) 230 001 214 321 
Total du passif, hors actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 33 479 642 42 689 741 

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables  49 883 790 $  52 604 758 $ 

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
Catégorie A ($) 47 690 295 50 355 719 
Catégorie U (1 655 405 USD au 31 décembre 2023; 1 661 032 USD au 

31 décembre 2022) 2 193 495 2 249 039 
Parts rachetables en circulation 
Catégorie A 6 880 403 7 447 776 
Catégorie U 243 850 251 996 
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part 
Catégorie A (CAD) 6,93 6,76 
Catégorie U (USD) 6,79 6,59 
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Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022 

Revenus 
Gain (perte) net de change sur la trésorerie  (138 247) $  101 403 $ 
Gain (perte) de change net réalisé sur les emprunts (note 9) 676 890 (2 008 870) 
Variation nette du gain (de la perte) de change latent sur les emprunts (note 9) (59 090) (212 550) 
Gain (perte) net sur les placements et les dérivés 

Revenus d’intérêts à distribuer 6 951 000 5 199 334 
Revenus de dividendes 775 800 2 553 
Gain (perte) net réalisé à la vente de placements (1 186 313) 579 137 
Variation nette du gain (de la perte) latent sur les placements 837 429 (1 540 658) 
Gain (perte) net réalisé sur les contrats de change à terme (2 176 005) (2 972 191) 
Variation nette du gain (de la perte) latent sur les contrats de change à terme 2 927 386 (1 013 432) 

Total du gain (de la perte) net sur les placements et les dérivés 8 129 297 254 743 
Total des revenus (pertes), montant net 8 608 850 (1 865 274) 
Charges 
Frais de gestion (note 7) 669 489 732 083 
Honoraires d’audit 37 465 40 732 
Honoraires du fiduciaire 3 330 3 598 
Frais du comité d’examen indépendant (note 7) 2 472 5 865 
Droits de garde 14 339 17 118 
Frais juridiques 5 285 6 437 
Frais de communication de l’information aux porteurs de parts 24 216 34 246 
Autres frais d’administration 155 363 172 037 
Intérêts et frais bancaires 1 954 688 982 642 
Coûts de transactions 41 468 36 235 
Total des charges d’exploitation avant retenues d’impôts 2 908 115 2 030 993 
Retenues d’impôts 110 835 24 350 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables  5 589 900 $  (3 920 617) $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
Catégorie A ($) 5 384 308 (3 905 094) 
Catégorie C ($)1 – 1 623 
Catégorie F ($)1 – 302 
Catégorie U ($) 205 592 (17 448) 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables,  

par part2 
Catégorie A (CAD) 0,76 (0,54) 
Catégorie C (CAD)1 – 0,05 
Catégorie F (CAD)1 – 0,01 
Catégorie U (USD) 0,98 (0,38) 

1 Le 14 avril 2022, toutes les parts de catégorie C et de catégorie F en circulation ont été converties en parts de catégorie A (note 4). 
2 Selon le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de l’exercice (note 4). 
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Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022 

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux 

activités 
 

5 589 900 $  (3 920 617) $ 
Ajustements aux fins du rapprochement des flux de trésorerie nets liés aux activités 

Variation nette (du gain) de la perte de change latent sur la trésorerie (28 822) (64 913) 
(Gain) perte de change net réalisé sur les emprunts (note 9) (676 890) 2 008 870 
Variation nette (du gain) de la perte de change latent sur les emprunts 59 090 212 550 
(Gain) perte net réalisé à la vente de placements 1 186 313 (579 137) 
Variation nette (du gain) de la perte latent sur les placements (837 429) 1 540 658 
Variation nette (du gain) de la perte latent sur les contrats de change à terme (2 927 386) 1 013 432 
Diminution (augmentation) de la trésorerie reçue liée au remboursement (note 13) – 1 920 659 
Diminution (augmentation) des revenus à recevoir (229 806) (341 368) 
Diminution (augmentation) des charges payées d’avance – (65 084) 
Augmentation (diminution) des montants à payer liés au remboursement (note 14) – (1 992 273) 
Augmentation (diminution) des dettes et charges à payer 15 680 24 777 
Achat de placements (30 431 493) (32 071 811) 
Produit de la vente de placements 29 499 457 21 708 113 
Remboursements de placements au cours de l’exercice 11 027 250 12 070 947 

Entrées (sorties) de trésorerie liées aux activités d’exploitation 12 245 864 1 464 803 
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 
Produit de l’émission de parts rachetables (note 4) – 5 500 059 
Rémunération des placeurs pour compte et frais d’émission liés aux parts rachetables (note 4) – (198 965) 
Rachats de parts rachetables au gré du porteur (note 4) (1 757 314) (1 670 752) 
Rachats de parts rachetables au gré de l’émetteur (note 4) (2 128 834) (860 583) 
Distributions aux porteurs de parts rachetables (note 6) (4 456 833) (4 075 593) 
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables (note 6) 2 894 47 164 
Prélèvements sur les emprunts (note 9) 524 937 670 544 334 270 
Remboursements des emprunts (note 9) (528 474 275) (542 729 530) 
Entrées (sorties) de trésorerie liées aux activités de financement (11 876 692) 346 070 
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 369 172 1 810 873 
Variation nette du gain (de la perte) de change latent sur la trésorerie 28 822 64 913 
Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture de l’exercice 475 602 (1 400 184) 

Trésorerie à la clôture de l’exercice  873 596 $  475 602 $ 

Information supplémentaire1 

Intérêts versés ($) 1 899 429 863 674 
Intérêts reçus, déduction faite des retenues d’impôts ($) 6 723 378 4 833 876 
Dividendes reçus, déduction faite des retenues d’impôts ($) 662 781 2 293 

1 Incluse dans les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation. 
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Pour l’exercice clos le 31 décembre 2023     

 Catégorie A Catégorie C1 Catégorie F1 Catégorie U Total 

Actif net attribuable aux porteurs de 
parts rachetables à l’ouverture de 
l’exercice 

 

50 355 719 $  – $  – $  2 249 039 $  52 604 758 $ 
Activités 

Augmentation (diminution) de l’actif 
net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables 5 384 308 – – 205 592 5 589 900 

Distributions aux porteurs de parts  
rachetables (note 6) 
Revenu de placement (4 445 050) – – (205 132) (4 650 182) 

Total (4 445 050) – – (205 132) (4 650 182) 
Opérations sur parts rachetables 

Parts converties en parts de catégorie A 75 054 – – (75 054) – 
Rachats de parts rachetables au gré du 

porteur (note 4) (1 757 314) – – – (1 757 314) 
Rachats de parts rachetables au gré de 

l’émetteur (note 4) (2 128 834) – – – (2 128 834) 
Réinvestissement des distributions aux 

porteurs de parts rachetables 206 412 – – 19 050 225 462 
Total des opérations sur parts rachetables (3 604 682) – – (56 004) (3 660 686) 
Augmentation (diminution) nette de l’actif 

net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables (2 665 424) – – (55 544) (2 720 968) 

Actif net attribuable aux porteurs de 
parts rachetables à la clôture de 
l’exercice 

 

47 690 295 $  – $  – $  2 193 495 $  49 883 790 $ 

1 Le 14 avril 2022, toutes les parts de catégorie C et de catégorie F en circulation ont été converties en parts de catégorie A (note 4). 
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Pour l’exercice clos le 31 décembre 2022     

 Catégorie A Catégorie C1 Catégorie F1 Catégorie U Total 

Actif net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables à l’ouverture de l’exercice 

 
54 830 203 $  280 807 $  270 707 $  2 495 408 $  57 877 125 $ 

Activités 
Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables (3 905 094) 1 623 302 (17 448) (3 920 617) 

Distributions aux porteurs de parts  
rachetables (note 6) 
Revenu de placement (2 999 389) (4 214) (3 969) (136 277) (3 143 849) 
Remboursement de capital (986 245) (288) (59) (38 232) (1 024 824) 

Total (3 985 634) (4 502) (4 028) (174 509) (4 168 673) 

Opérations sur parts rachetables 
Produit de l’émission de parts 

rachetables 4 027 993 – 1 472 066 – 5 500 059 
Rémunération des placeurs pour 

compte et frais d’émission liés aux 
parts rachetables (198 965) – – – (198 965) 

Parts converties en parts de catégorie A 
(note 4) 2 028 978 (277 928) (1 696 638) (54 412) – 

Rachats de parts rachetables au gré du 
porteur (note 4) (1 628 343) – (42 409) – (1 670 752) 

Rachats de parts rachetables au gré de 
l’émetteur (note 4) (860 583) – – – (860 583) 

Réinvestissement des distributions aux 
porteurs de parts rachetables 47 164 – – – 47 164 

Total des opérations sur parts rachetables 3 416 244 (277 928) (266 981) (54 412) 2 816 923 
Augmentation (diminution) nette de l’actif 

net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables (4 474 484) (280 807) (270 707) (246 369) (5 272 367) 

Actif net attribuable aux porteurs de 
parts rachetables à la clôture de 
l’exercice  50 355 719 $  – $  – $  2 249 039 $  52 604 758 $ 

1 Le 14 avril 2022, toutes les parts de catégorie C et de catégorie F en circulation ont été converties en parts de catégorie A (note 4). 
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Prêts de premier rang 
Services de communication 

ABG Intermediate Holdings 2 LLC, 8,956 %, éch. le 
21 décembre 2028 162 937 205 783 217 174 

 

Altice France SA, 9,641 %, éch. le 14 août 2026 469 145 601 868 581 146  
AMC Entertainment Holdings Inc., 8,474 %, éch. le 22 avril 2026 315 193 346 520 350 042  
Century DE Buyer LLC, 9,390 %, éch. le 30 octobre 2030 160 000 215 911 212 935  
Cequel Communications, LLC, 7,726 %, éch. le 15 janvier 2026 94 628 125 985 123 193  
Cincinnati Bell, Inc., 8,706 %, éch. le 23 novembre 2028 232 638 301 816 306 055  
Cinemark USA, Inc., 9,104 %, éch. 18 mai 2030 174 561 236 478 231 765  
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., 9,145 %, éch. le 21 août 2026 867 567 1 136 888 1 139 746  
Creative Artists Agency, LLC, 8,856 %, éch. le 16 novembre 2028 274 450 372 631 365 616  
Crown Finance US, Inc., 13,843 %, éch. le 31 juillet 2028 69 049 82 110 93 095  
CSC Holdings, LLC, 7,976 %, éch. le 15 avril 2027 74 386 97 909 93 556  
CSC Holdings, LLC, 9,862 %, éch. le 18 janvier 2028 175 199 239 251 224 820  
Cyxtera DC Holdings, Inc., 13,974 %, éch. le 7 janvier 2024 233 119 279 064 311 211  
Delta 2 (Lux) S.a.r.l., 7,598 %, éch. le 15 janvier 2030 135 000 178 115 179 581  
Diamond Sports Group LLC, 15,445 %, éch. le 24 août 2026 183 950 234 421 11 578  
DIRECTV Financing, LLC, 10,650 %, éch. le 2 août 2027 303 357 378 729 402 692  
Dotdash Meredith Inc., 9,443 %, éch. le 1er décembre 2028 31 518 39 516 41 554  
Frontier Communications Holdings LLC, 9,220 %, éch. le 
8 octobre 2027 

100 000 134 406 132 008  

Getty Images, Inc., 9,948 %, éch. le 19 février 2026 24 798 33 389 33 051  
iHeartCommunications Inc., 8,470 %, éch. le 1er mai 2026 260 469 339 946 299 210  
LCPR Loan Financing LLC, 9,293 %, éch. le 16 octobre 2028 59 715 75 355 79 489  
Level 3 Financing, Inc., 7,220 %, éch. le 1er mars 2027 423 000 536 989 535 675  
Lumen Technologies, Inc., 7,720 %, éch. le 15 mars 2027 49 840 49 450 45 789  
McGraw-Hill Education Inc., 10,220 %, éch. le 31 juillet 2028 372 625 470 101 493 902  
NASCAR Holdings, LLC, 7,970 %, éch. le 19 octobre 2026 14 090 17 641 18 764  
NEP Group, Inc., 8,910 %, éch. le 20 octobre 2025 204 000 255 643 257 216  
Nexstar Media Inc., 7,970 %, éch. le 18 septembre 2026 101 879 133 702 135 227  
Radiate HoldCo, LLC, 8,720 %, éch. le 25 septembre 2026 111 430 125 197 118 928  
Red Ventures, LLC, 8,356 %, éch. le 23 février 2030 139 957 188 535 185 238  
Viasat, Inc., 9,960 %, éch. le 30 mai 2030 75 000 94 058 97 805  
Virgin Media Bristol LLC, 8,790 %, éch. le 6 mars 2031 75 000 100 939 99 192  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Prêts de premier rang (suite)     
Services de communication (suite) 

WideOpenWest Finance, LLC, 8,348 %, éch. le 20 décembre 2028 47 850 60 532 58 921  
William Morris Endeavor Entertainment, LLC, 8,220 %, éch. le 

16 mai 2025 352 338 435 896 468 691 
 

Ziggo B.V., 7,937 %, éch. le 30 avril 2028 295 397 388 464 390 997  
  8 513 238 8 335 862 16,8 

Consommation discrétionnaire 
Academy, Ltd., 9,207 %, éch. le 8 novembre 2027 120 313 145 357 159 919  
ACProducts Holdings, Inc., 9,860 %, éch. le 17 mai 2028 153 860 176 087 179 463  
AI Aqua Merger Sub, Inc., 9,586 %, éch. le 31 juillet 2028 50 000 66 413 66 667  
Avis Budget Car Rental, LLC, 8,466 %, éch. le 16 mars 2029 111 396 138 154 148 113  
Belk, Inc., 10,000 %, éch. le 31 juillet 2025 412 892 290 189 101 556  
Belk, Inc., 15,000 %, éch. le 31 juillet 2025 85 429 107 900 103 010  
Birkenstock US BidCo, Inc., 8,894 %, éch. le 28 avril 2028 76 397 94 604 101 663  
Caesars Entertainment, Inc., 8,706 %, éch. le 25 janvier 2030 228 850 307 130 304 446  
Carnival Corporation, 8,357 %, éch. le 9 août 2027 141 645 187 298 188 391  
Carnival Corporation, 8,720 %, éch. le 18 octobre 2028 55 810 69 663 74 168  
Cengage Learning, Inc., 10,406 %, éch. le 14 juillet 2026 646 800 794 007 860 843  
Churchill Downs Incorporated, 7,456 %, éch. le 17 mars 2028 104 970 130 865 139 265  
ClubCorp Holdings, Inc., 10,610 %, éch. le 18 septembre 2026 448 745 539 652 575 844  
DexKo Global Inc., 9,360 %, éch. le 4 octobre 2028 73 903 95 835 97 557  
Entain Holdings (Gibraltar) Limited, 8,948 %, éch. le 

31 octobre 2029 188 101 250 670 250 022 
 

EOS Finco S.a.r.l., 11,098 %, éch. le 3 août 2029 53 969 64 119 65 969  
Equinox Holdings Inc., 8,610 %, éch. le 8 mars 2024 471 137 595 565 613 355  
Flutter Financing B.V., 7,698 %, éch. le 25 novembre 2030 250 000 342 030 332 505  
Flutter Financing B.V., 8,863 %, éch. le 4 juillet 2028 51 627 66 964 68 731  
IRB Holding Corp., 8,456 %, éch. le 15 décembre 2027 398 111 534 744 529 023  
Jo-Ann Stores LLC, 10,391 %, éch. le 30 juin 2028 229 126 266 025 21 035  
Les Schwab Tire Centers, 8,710 %, éch. le 2 novembre 2027 106 876 140 339 141 823  
Life Time, Inc., 10,111 %, éch. le 15 janvier 2026 344 446 466 276 460 059  
Light & Wonder, Inc., 8,465 %, éch. le 7 avril 2029 265 638 332 366 353 523  
Motion Finco S.A.R.L, 8,860 %, éch. le 4 novembre 2026 135 948 180 949 180 539  
Motion Finco S.A.R.L, 8,860 %, éch. le 4 novembre 2026  18 963 25 223 25 183  
New Trojan Parent, Inc., 8,720 %, éch. le 6 janvier 2028 41 679 52 902 15 227  
PCI Gaming Authority, 7,970 %, éch. le 31 mai 2026 440 519 579 186 586 521  
PENN Entertainment, Inc., 8,205 %, éch. le 20 avril 2029 66 656 83 433 88 644  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 
Prêts de premier rang (suite)     
Consommation discrétionnaire (suite)     

Petsmart Inc., 9,206 %, éch. le 12 février 2028 296 838 375 786 389 589  
PHINIA Inc., 9,456 %, éch. le 3 juillet 2028 49 875 63 932 66 459  
Scientific Games Holdings LP, 8,664 %, éch. le 4 février 2029 144 540 183 914 191 834  
SeaWorld Parks & Entertainment, Inc., 8,470 %, éch. le 25 août 2028 294 000 364 363 390 831  
Serta Simmons Bedding, LLC, 12,963 %, éch. le 29 juin 2028 1 336 1 770 1 689  
SRAM LLC, 8,220 %, éch. le 18 mai 2028 165 909 201 354 219 873  
Staples, Inc., 10,457 %, éch. le 12 avril 2026 34 868 42 468 43 919  
Weber-Stephen Products LLC, 8,720 %, éch. le 29 octobre 2027 208 999 257 686 243 900  
WW International, Inc., 8,834 %, éch. le 13 avril 2028 30 000 27 636 28 339  
  8 642 854 8 409 497 16,8 

Produits de première nécessité 
8 th Avenue Food & Provisions, Inc., 10,086 %, éch. le 

1er octobre 2025 25 072 32 350 32 059 
 

8 th Avenue Food & Provisions, Inc., 9,220 %, éch. le 
1er octobre 2025 359 385 415 533 457 950 

 

Vins Arterra Canada Inc., 9,110 %, 25 novembre 2027 63 447 82 960 80 802  
CHG PPC Parent LLC, 8,470 %, éch. le 8 décembre 2028 98 493 123 638 130 835  
City Brewing Company, LLC, 9,164 %, éch. le 5 avril 2028 169 495 146 937 178 548  
Heritage Grocers Group, LLC, 12,198 %, éch. le 1er août 2029 61 688 79 335 81 924  
Kronos Acquisition Holdings Inc., 11,538 %, éch. le 

22 décembre 2026 69 470 91 272 92 339 
 

Kronos Acquisition Holdings Inc., 9,360 %, éch. le 
22 décembre 2026 275 869 366 350 365 895 

 

Naked Juice LLC, 8,698 %, éch. le 20 janvier 2029 116 083 144 256 149 149  
Pegasus BidCo B.V., 9,630 %, éch. le 5 mai 2029 248 125 315 247 329 445  
Sycamore Buyer LLC, 7,720 %, éch. le 23 juillet 2029 56 706 71 403 74 982  
Triton Water Holdings Inc., 8,860 %, éch. le 31 mars 2028 300 913 369 998 395 734  
US Foods, Inc., 7,970 %, éch. le 22 novembre 2028 124 258 156 519 165 594  
US Foods, Inc., 7,470 %, éch. le 14 septembre 2026 114 029 152 221 151 572  
Woof Holdings, Inc., 9,360 %, éch. le 21 décembre 2027 75 000 84 495 80 976  
  2 632 514 2 767 804 5,8 

Énergie 
BCP Renaissance Parent L.L.C., 8,871 %, éch. le 31 octobre 2028 210 607 268 609 280 025  
Freeport LNG Investments, LLLP, 8,677 %, éch. le 

16 novembre 2026 222 528 270 214 293 140 
 

Freeport LNG Investments, LLLP, 9,177 %, éch. le 
21 décembre 2028 200 000 269 432 265 271 

 

Gulf Finance, LLC, 12,253 %, éch. le 25 août 2026 148 482 161 856 197 238  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 
Prêts de premier rang (suite)     
Énergie (suite) 

QuarterNorth Energy Holding Inc., 13,470 %, éch. le 27 août 2026 363 610 449 840 481 801  
TransMontaigne Operating Co LP, 8,970 %, éch. le 5 novembre 2028 132 638 164 264 175 390  
Traverse Midstream Partners LLC, 9,240 %, éch. le 16 février 2028 341 993 456 134 454 479  

  2 040 349 2 147 344 4,4 
Finance 

Acrisure, LLC, 9,150 %, éch. le 15 février 2027 202 650 267 517 268 450  
Alliant Holdings Intermediate, LLC, 8,865 %, éch. le 

6 novembre 2030 406 174 529 431 541 263 
 

Amwins Group, Inc., 8,220 %, éch. le 19 février 2028 88 397 117 349 117 607  
Aragorn Parent Corporation, 9,594 %, éch. le 15 décembre 2028 45 000 60 530 59 646  
Boost Newco Borrower, LLC, 8,333 %, éch. le 20 septembre 2030 346 000 465 038 461 046  
Broadstreet Partners, Inc., 9,100 %, éch. le 26 janvier 2029 125 000 169 413 166 339  
Broadstreet Partners, Inc., 8,470 %, éch. le 27 janvier 2027 299 476 397 116 397 867  
Ditech Holding Corporation, éch. le 30 juin 2024 326 355 409 746 11 892  
EVERTEC Group, LLC, 8,956 %, éch. le 15 octobre 2030 50 000 67 431 66 501  
Hub International Limited, 9,369 %, éch. le 10 novembre 2029 29 775 38 941 39 651  
Hub International Limited, 9,662 %, éch. le 8 juin 2030 61 300 81 094 81 677  
USI, Inc., 8,348 %, éch. le 22 novembre 2029 331 650 444 592 440 861  
USI, Inc., 8,598 %, éch. le 27 septembre 2030 120 000 164 371 159 453  
  3 212 569 2 812 253 5,5 

Soins de santé  
ADMI Corp., 11,093 %, éch. le 23 décembre 2027 100 000 126 170 130 849  
AHP Health Partners, Inc., 8,970 %, éch. le 23 août 2028 245 000 304 719 326 210  
Amneal Pharmaceuticals, LLC, 10,865 %, éch. le 4 mai 2028 60 000 78 320 78 410  
Bausch + Lomb, 8,710 %, éch. le 5 mai 2027 704 933 877 739 926 487  
Carestream Health, Inc., 12,948 %, éch. le 30 septembre 2027 232 678 312 049 240 965  
CNT Holdings I Corp., 8,926 %, éch. le 8 novembre 2027 318 177 420 317 422 948  
DaVita Inc., 7,220 %, éch. le 12 août 2026 122 256 158 783 162 126  
Elanco Animal Health Inc., 7,193 %, éch. le 2 août 2027 135 043 179 357 178 069  
Element Materials Technology Group, 9,698 %, éch. le 12 avril 2029 10 970 13 799 14 445  
Emergent BioSolutions Inc., 9,356 %, éch. le 15 mai 2025 98 000 112 325 110 377  
Global Medical Response, Inc., 9,895 %, éch. le 14 mars 2025 621 311 787 547 649 011  
Global Medical Response, Inc., 9,934 %, éch. le 2 octobre 2025 579 572 721 993 605 411  
Jazz Financing Lux S.a.r.l., 8,970 %, éch. le 5 mai 2028 518 198 656 916 691 070  
Medline Borrower LP, 8,470 %, éch. le 21 octobre 2028 960 946 1 205 880 1 281 158  
National MENTOR Holdings Inc., 9,204 %, éch. le 2 mars 2028 260 658 317 191 315 522  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Prêts de premier rang (suite)     
Soins de santé (suite)     

National MENTOR Holdings Inc., 9,198 %, éch. le 2 mars 2028 7 827 9 532 9 475  
Onex TSG Intermediate Corp., 10,395 %, éch. le 28 février 2028 322 575 397 905 422 887  
Organon & Co, 8,472 %, éch. le 2 juin 2028 469 274 590 861 624 146  
Parexel International, Inc., 8,720 %, éch. le 15 novembre 2028 141 899 177 331 189 363  
Pathway Vet Alliance LLC, 9,210 %, éch. le 31 mars 2027 250 000 300 370 292 909  
Perrigo Investments LLC, 7,706 %, éch. le 5 avril 2029 77 025 95 823 102 104  
Physician Partners LLC, 9,533 %, éch. le 1er février 2029 33 152 41 660 41 630  
Project Ruby Ultimate Parent Corp., 8,720 %, éch. le 10 mars 2028 194 500 244 716 257 998  
Select Medical Corporation, 8,356 %, éch. le 5 mars 2027 424 390 559 070 563 392  
Star Parent, Inc., 9,348 %, éch. le 30 septembre 2030 262 000 347 424 343 933  
Surgery Center Holdings, Inc., 8,856 %, éch. le 19 décembre 2030 949 963 1 169 394 1 265 439  
Team Health Holdings Inc., 10,633 %, éch. le 2 mars 2027 199 014 234 185 202 129  
US Radiology Specialists, Inc., 10,748 %, éch. le 15 décembre 2027 59 548 74 513 78 378  
Vyaire Medical, Inc., 10,408 %, éch. le 16 avril 2025 443 785 536 674 434 598  
Zelis Payments Buyer, Inc., 8,970 %, éch. le 30 septembre 2026 343 223 436 886 456 250  

  11 489 449 11 417 689 22,8 
Industrie 

AAdvantage Loyality IP Ltd., 10,427 %, éch. le 20 avril 2028 43 200 55 758 58 892  
AI Aqua Merger Sub, Inc., 9,093 %, éch. le 31 juillet 2028 238 375 304 188 316 493  
Air Canada, 9,389 %, éch. le 11 août 2028 281 685 358 424 374 850  
Ali Group North America Corporation, 7,470 %, éch. le 

13 octobre 2028 280 000 344 879 372 081 
 

Alliance Laundry Systems LLC, 8,994 %, éch. le 8 octobre 2027 227 054 299 189 302 298  
Allied Universal Holdco LLC, 9,084 %, éch. le 14 mai 2028 231 644 307 346 306 145  
Amentum Government Services Holdings LLC, 9,358 %, éch. le 

7 février 2029 138 250 175 056 183 600 
 

American Airlines, Inc., 8,598 %, éch. le 6 février 2028 90 800 119 661 120 360  
Anticimex Global AB, 8,460 %, éch. le 16 novembre 2028 114 129 144 593 151 353  
Avis Budget Car Rental, LLC, 7,220 %, éch. le 6 août 2027 62 783 78 398 83 128  
Avolon TLB Borrower 1 (US) LLC, 6,958 %, éch. le 12 février 2027 5 448 7 223 7 235  
Brown Group Holding LLC, 8,206 %, éch. le 22 avril 2028 228 595 283 647 303 591  
Brown Group Holding LLC, 9,129 %, éch. le 9 juin 2029 99 000 122 553 131 709  
Camelot US Acquisition LLC, 8,470 %, éch. le 30 octobre 2026 90 990 120 708 120 928  
Centuri Group Inc., 7,970 %, éch. le 28 août 2028 148 041 185 399 196 407  
Chart Industries, Inc., 8,691 %, éch. le 18 mars 2030 86 564 114 653 115 084  
Cornerstone Building Brands, Inc., 8,712 %, éch. le 12 avril 2028 62 030 78 015 82 355  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 
Prêts de premier rang (suite)     
Industries (suite)     

Covanta Holding Corporation, 7,856 %, éch. le 30 novembre 2028 9 600 12 260 12 734  
Covanta Holding Corporation, 7,856 %, éch. le 30 novembre 2028  123 330 157 399 163 584  
Driven Holdings LLC, 8,470 %, éch. le 17 décembre 2028 183 725 238 475 242 937  
DTI Holdings Inc., 10,133 %, éch. le 21 avril 2029 355 000 437 554 466 110  
Dun & Bradstreet Corporation (The), 8,205 %, éch. le 9 février 2026 234 061 308 317 311 161  
Element Materials Technology Group, 9,698 %, éch. le 12 avril 2029 23 768 29 897 31 297  
Emerson Climate Technologies Inc., 8,356 %, éch. le 4 mai 2030 158 624 212 582 211 170  
Fastlane Parent Co. Inc., 9,856 %, éch. le 29 septembre 2028 115 000 153 029 152 452  
Corporation de Sécurité Garda World, 9,725 %, éch. le 

30 octobre 2026 115 427 143 978 153 413 
 

Gates Global LLC, 7,956 %, éch. le 31 mars 2027 284 834 359 550 378 499  
GFL Environmental Inc., 7,912 %, éch. le 31 mai 2027 260 899 331 250 347 390  
HD Supply Waterworks, Ltd., 7,987 %, éch. le 10 juin 2028 171 399 207 109 227 538  
Hertz Corporation, The, 8,720 %, éch. le 30 juin 2028 59 583 72 893 78 828  
Hertz Corporation, The, 8,720 %, éch. le 30 juin 2028 310 441 379 990 410 708  
KKR Apple Bidco, LLC, 8,220 %, éch. le 25 septembre 2028 147 375 183 908 195 341  
KKR Apple Bidco, LLC, 8,856 %, éch. le 25 septembre 2028 119 100 161 899 158 554  
LABL, Inc., 10,456 %, éch. le 29 octobre 2028 249 646 323 831 318 161  
LBM Acquisition, LLC, 9,206 %, éch. le 20 décembre 2027 235 365 297 338 308 898  
Mileage Plus Holdings, LLC, 10,770 %, éch. le 21 juin 2027 594 300 766 364 815 602  
National Intergovt Purchasing Alliance Co., 9,603 %, éch. le 

25 juillet 2030 19 321 25 188 25 794 
 

National Intergovt Purchasing Alliance Co., 9,628 %, éch. le 
25 juillet 2030 205 679 268 129 274 580 

 

Oregon Tool, Inc., 9,610 %, éch. le 16 octobre 2028 30 000 36 681 35 652  
Osmose Utilities Services, Inc., 8,585 %, éch. le 22 juin 2028 150 000 202 479 198 931  
Prime Security Services Borrower, LLC, 7,841 %, éch. le 

14 octobre 2030 185 000 249 020 246 149 
 

SkyMiles IP Ltd., 9,166 %, éch. le 20 octobre 2027 436 000 582 179 592 465  
Spin Holdco Inc., 9,625 %, éch. le 6 mars 2028 360 009 433 089 421 151  
SRS Distribution Inc., 8,956 %, éch. le 4 juin 2028 239 248 317 724 317 512  
Standard Building Solutions Inc., 7,721 %, éch. le 22 septembre 2028 81 377 101 206 108 185  
Tempo Acquisition, LLC, 8,106 %, éch. le 31 août 2028 170 036 227 739 226 614  
TK Elevator US Newco Inc., 9,381 %, éch. le 31 juillet 2027 353 064 475 301 469 465  
Trans Union LLC, 7,720 %, éch. le 1er décembre 2028 171 541 218 748 228 338  
TransDigm Inc., 8,598 %, éch. le 24 août 2028 435 447 592 513 580 339  
TransDigm Inc., 8,598 %, éch. le 28 février 2031 100 000 136 493 133 257  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 
Prêts de premier rang (suite)     
Industries (suite)     

Uber Technologies, Inc., 8,135 %, éch. le 4 mars 2030 248 327 337 995 330 383  
United AirLines, Inc., 9,220 %, éch. le 21 avril 2028 388 010 483 416 516 704  
Victory Buyer LLC, 9,391 %, éch. le 18 novembre 2028 320 953 390 708 405 078  
VT Topco, Inc., 9,606 %, éch. le 12 août 2030 25 000 33 054 33 333  
WestJet Airlines Ltd., 8,455 %, éch. le 11 décembre 2026 468 313 521 994 620 442  
Windsor Holdings III, LLC, 9,841 %, éch. le 1er août 2030 220 000 283 768 294 062  
  13 794 737 14 269 320 28,4 

Technologies de l’information 
Asurion, LLC, 10,720 %, éch. le 20 janvier 2029 74 000 92 665 92 775  
Asurion, LLC, 8,720 %, éch. le 23 décembre 2026 422 126 561 197 559 027  
Asurion, LLC, 8,720 %, éch. le 31 juillet 2027 176 592 212 239 232 622  
Avaya Inc, 13,856 %, éch. le 1er août 2028 215 118 277 502 252 855  
Boxer Parent Company Inc. (BMC), 9,606 %, éch. le 

29 décembre 2028 469 793 603 879 627 868 
 

Bright Bidco B.V., 14,390 %, éch. le 31 octobre 2027 235 529 291 760 111 052  
Ceridian HCM Holding, Inc., 7,970 %, éch. le 30 avril 2025 215 863 274 238 286 923  
Coherent Corp., 8,220 %, éch. le 2 juillet 2029 112 930 142 143 150 479  
Commscope Inc., 8,713 %, éch. le 6 avril 2026 197 309 256 577 234 483  
Conga, emprunt à terme, 9,470 %, éch. le 8 mai 2028 133 918 164 131 178 132  
Cyxtera DC Holdings, Inc., 7,334 %, éch. le 1er mai 2024 689 513 854 342 581 317  
Delta Topco, Inc., 9,121 %, éch. le 1er décembre 2027 473 181 622 916 627 459  
Epicor Software Corporation, 8,720 %, éch. le 30 juillet 2027 826 867 1 036 019 1 100 827  
FleetCor Technologies Operating Company, LLC, 7,206 %, éch. le 

1er mai 2028 111 648 140 630 148 228 
 

Gen Digital Inc., 7,456 %, éch. le 28 janvier 2029 393 719 500 611 523 083  
Greeneden U.S. Holdings II, LLC, 9,470 %, éch. le 

1er décembre 2027 300 917 392 467 400 758 
 

Informatica LLC, 8,220 %, éch. le 14 octobre 2028 492 500 609 275 654 763  
Ingram Micro Inc., 8,610 %, éch. le 2 juillet 2028 148 218 184 087 197 255  
Instructure Holdings, Inc., 8,090 %, éch. le 30 octobre 2028 75 000 101 868 100 000  
Ivanti Software, Inc., 9,668 %, éch. le 1er décembre 2027 15 393 19 091 19 381  
Ivanti Software, Inc., 9,907 %, éch. le 1er décembre 2027 130 987 164 047 165 227  
Marcel BidCo LLC, 10,144 %, éch. le 28 octobre 2030 40 000 54 494 53 356  
McAfee Corp., 9,193 %, éch. le 3 février 2029 284 218 357 557 376 055  
MLN US Holdco LLC, 12,195 %, éch. le 18 octobre 2027 26 423 45 398 6 886  
MLN US Holdco LLC, 9,972 %, éch. le 1er décembre 2025 45 454 51 474 7 027  
NCR Corporation, 10,206 %, éch. le 27 mars 2029 75 000 97 840 99 192  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 
Prêts de premier rang (suite)     
Technologies de l’information (suite)     

Open Text Corp., 8,081 %, éch. le 31 janvier 2030 631 527 847 667 839 737  
Precisely Software Incorporated, 9,640 %, éch. le 28 mai 2028 225 654 283 118 297 209  
Proofpoint Inc., 8,720 %, éch. le 31 août 2028 135 765 163 813 180 202  
Quartz AcquireCo, LLC, 8,856 %, éch. le 14 avril 2030 65 000 86 007 86 505  
Rackspace Technology Global, Inc., 8,230 %, éch. le 15 février 2028 408 006 480 318 239 363  
Riverbed Technology LLC, 9,848 %, éch. le 3 juillet 2028 124 407 164 808 113 743  
Rocket Software, Inc., 10,106 %, éch. le 5 octobre 2028 165 000 219 295 215 217  
Sedgwick Claims Management Services, Inc., 9,106 %, éch. le 

24 février 2028 69 649 94 118 92 686 
 

Sophia, L.P., 8,956 %, éch. le 7 octobre 2027 191 522 254 316 254 629  
SS&C European Holdings S.a.r.l., 7,220 %, éch. le 16 avril 2025 71 547 94 345 95 049  
SS&C Technologies, Inc., 7,220 %, éch. le 16 avril 2025 75 986 100 185 100 946  
Syniverse Holdings, Inc., 12,348 %, éch. le 10 mai 2029 308 594 382 389 361 623  
UKG Inc., 8,764 %, éch. le 3 mai 2026 449 358 576 518 597 797  
UKG Inc., 9,233 %, éch. le 3 mai 2026 240 000 318 564 319 163  
West Technology Group, LLC, 9,633 %, éch. le 10 avril 2027 181 845 241 958 230 262  
World Wide Technology Holding Co., LLC, 8,707 %, éch. le 

23 février 2030 124 375 166 763 165 628 
 

  12 582 629 11 976 789 24,0 
Matériaux 

Arsenal AIC Parent LLC, 9,856 %, éch. le 27 juillet 2030 25 000 32 758 33 313  
Ascend Performance Materials Operations LLC, 10,317 %, éch. le 

27 août 2026 219 538 286 989 280 391 
 

Axalta Coating Systems US Holdings Inc., 7,848 %, éch. le 
20 décembre 2029 134 279 181 257 178 760 

 

Clydesdale Acquisition Holdings, Inc., 9,631 %, éch. le 30 mars 2029 299 670 393 706 399 312  
Derby Buyer LLC, 9,593 %, éch. le 1er novembre 2030 75 000 101 146 99 627  
Discovery Purchaser Corporation, 9,765 %, éch. le 3 août 2029 208 425 246 582 273 166  
Ecovyst Inc., 7,975 %, éch. le 9 juin 2028 99 262 133 107 131 906  
Herens US Holdco Corp., 9,373 %, éch. le 3 juillet 2028 171 400 199 677 206 787  
Ineos US Finance LLC, 8,956 %, éch. le 9 février 2030 149 625 197 685 198 756  
INEOS US Petrochem LLC, 9,206 %, éch. le 3 mars 2030 34 913 46 989 45 567  
INEOS US Petrochem LLC, 9,706 %, éch. le 2 avril 2029 171 170 219 661 225 675  
Klockner Pentaplast of America, Inc., 10,476 %, éch. le 

9 février 2026 154 816 199 031 194 177 
 

Kraton Polymers LLC, 8,896 %, éch. le 15 mars 2029 39 400 49 401 51 223  
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Prêts de premier rang (suite)     
Matériaux (suite)     

NIC Acquisition Corp., 9,395 %, éch. le 29 décembre 2027 116 000 127 075 124 886  
Nouryon USA LLC, 9,441 %, éch. le 3 mars 2028 14 963 20 138 19 925  
Nouryon USA LLC, 9,467 %, éch. le 3 avril 2028 298 896 404 219 398 094  
Pactiv Evergreen Group Holdings Inc., 8,720 %, éch. le 

24 septembre 2028 255 304 332 437 339 617 
 

Pactiv Evergreen Group Holdings Inc., 8,720 %, éch. le 
5 février 2026 40 491 54 261 53 888 

 

PMHC II, Inc., 9,807 %, éch. le 3 février 2029 50 000 63 118 63 651  
ProAmpac PG Borrower LLC, 9,881 %, éch. le 15 septembre 2028 145 000 195 075 192 733  
Quikrete Holdings, Inc., 8,095 %, éch. le 31 janvier 2027 113 877 150 405 151 883  
Tricorbraun Holdings, Inc., 8,720 %, éch. le 3 mars 2028 330 567 423 776 436 124  
Tronox Finance LLC, 8,848 %, éch. le 16 août 2028 95 000 126 446 126 037  

  4 184 939 4 225 498 8,7 
Immobilier 

Cushman & Wakefield U.S. Borrower, LLC, 8,220 %, éch. le 
21 août 2025 9 292 12 482 12 312 

 

Cushman & Wakefield U.S. Borrower, LLC, 8,706 %, éch. le 
31 janvier 2030 94 790 126 123 124 896 

 

Cushman & Wakefield U.S. Borrower, LLC, 9,356 %, éch. le 
31 janvier 2030 125 000 163 855 165 838 

 

Forest City Enterprises LLC, 8,970 %, éch. le 8 décembre 2025 103 000 122 547 129 912  

  425 007 432 958 0,9 
Services collectifs 

Generation Bridge Northeast, LLC, 9,606 %, éch. le 7 août 2029 89 672 118 835 119 439  
PG&E Corporation, 7,856 %, éch. le 23 juin 2027 40 000 53 895 53 151  
Talen Energy Supply, LLC, 9,869 %, éch. le 17 mai 2030 360 048 473 176 480 461  
Talen Energy Supply, LLC, 9,869 %, éch. le 27 mai 2030 292 494 384 397 390 315  
WIN Waste Innovations Holdings Inc., 8,220 %, éch. le 

27 mars 2028 441 345 531 957 552 166 
 

  1 562 260 1 595 532 3,2 

Total des prêts de premier rang  69 080 545 68 390 546 137,3 
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Titres à revenu fixe 
Services de communication     

Diamond Sports Group LLC, 6,625 %, éch. le 15 août 2027 750 000 256 637 48 378  
Frontier Communications Corporation, 5,875 %, éch. le 

15 octobre 2027 187 000 245 797 240 034 
 

iHeartCommunications, Inc., 6,375 %, éch. le 1er mai 2026 1 632 1 472 1 858  
Level 3 Financing, Inc., 10,500 %, éch. le 15 mai 2030 60 000 79 134 78 737  

  583 040 369 007 0,8 
Énergie 

Borr IHC Limited, 10,000 %, éch. le 15 novembre 2028 200 000 268 431 275 711  
Transocean Inc., 11,500 %, éch. le 30 janvier 2027 250 000 352 078 350 876  

  620 509 626 587 1,2 
Soins de santé 

Community Health Systems, Inc., 8,000 %, éch. le 15 décembre 2027 75 000 104 962 96 522  
Select Medical Corporation, 6,250 %, éch. le 15 août 2026 130 000 169 023 173 738  
Team Health Holdings, Inc., 6,375 %, éch. le 30 juin 2028 125 000 166 246 160 662  
Tenet Healthcare Corporation, 6,125 %, éch. le 1er octobre 2028 235 000 310 535 310 779  

  750 766 741 701 1,4 

Technologies de l’information 
Commscope Inc., 5,000 %, éch. le 15 mars 2027 250 000 314 676 141 939  

  314 676 141 939 0,3 
Matériaux 

Trinseo Materials Operating S.C.A., 5,375 %, éch. le 
1er septembre 2025 102 000 106 868 117 159 

 

  106 868 117 159 0,2 
Services collectifs 

Bruce Mansfield, Unit 1, 2007, fiducie à flux identiques, 6,850 %, 
éch. le 1er juin 2034 520 000 12 212 69 

 

  12 212 69 0,0 
Total des titres à revenu fixe  2 388 071 1 996 462 3,9 
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Actions 
Services de communication 

iHeartMedia, Inc.  84 1 768 297  
Windstream Services, LLC 3 927 62 703 53 336  

  64 471 53 633 0,1 
Consommation discrétionnaire 

Belk, Inc. 51 1 298 693  
Cengage Learning Acquisitions, Inc. 2 445 68 056 34 017  
Crown Finance US Inc., actions ordinaires 1145 21 179 073 502  
Crown Finance US Inc., actions ordinaires 4a2 3 129 67 249 74 760  

  315 676 109 972 0,2 
Énergie 

California Resources Corporation, bons de souscription, prix 
d’exercice : 36,00 $, éch. le 27 octobre 2024 220 186 5 649 

 

QuarterNorth Energy Holding Inc. 22 785 2 886 599 4 085 889  
QuarterNorth Energy Holding Inc., bons de souscription, tranche 1, 

prix d’exercice : 166,09 $, éch. le 27 août 2029 4 491 40 264 138 853 
 

QuarterNorth Energy Holding Inc., bons de souscription, tranche 2, 
prix d’exercice : 189,42 $, éch. le 27 août 2029 8 648 77 534 137 508 

 

Transocean Inc. 28 802 351 233 242 342  
Vantage Drilling International 2 876 170 021 92 699  

  3 525 837 4 702 940 9,5 
Soins de santé 

Carestream Health, Inc., actions, série 1145 22 887 1 500 186 9 098  
Millennium Health LLC 8 635 0 378  
Millennium Health LLC  9 200 0 1 621  

  1 500 186 11 097 0,0 
Industrie 

American Commercial Lines, LLC 430 16 759 24 215  
American Commercial Lines, LLC, bons de souscription d’actions 

ordinaires conformes à la Jones Act, prix d’exercice : 0,01 $, 
éch. le 30 avril 2045 452 17 617 25 454 

 

American Commercial Lines LLC, actions privilégiées, série B 1 821 77 310 156 840  
American Commercial Lines LLC, bons de souscription, cat. A, 

dispositions antidilution, éch. le 18 août 2030 5 046 3 226 2 351 
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Nombre 
d’actions/ 

valeur nominale 
USD 

Coût 
(CAD) 

Valeur 
comptable 

(CAD) 

% de la 
valeur 

liquidative 

Actions (suite)     
Industries (suite)     

American Commercial Lines LLC, bons de souscription, cat. B, 
dispositions antidilution, éch. le 18 août 2030 2 558 2 179 1 589 

 

American Commercial Lines LLC, bons de souscription, cat. B, prix 
d’exercice : 0,01 $, éch. le 30 avril 2045 1 279 54 299 110 158 

 

SkillSoft Corporation 520 146 831 12 113  
  318 221 332 720 0,6 
Technologies de l’information     

Avaya Inc., actions, série 1145 7 106 115 527 65 911  
Avaya Inc., actions, série 144A 1 502 18 314 12 758  
Bright Bidco B.V., actions, série 1145 3 153 150 342 3 397  
Bright Bidco B.V., actions, série 4a2 4 308 155 113 4 641  

  439 296 86 707 0,1 
Services collectifs     

Energy Harbor Corp. 11 228 436 193 1 197 652  

  436 193 1 197 652 2,4 
Total des actions  6 599 880 6 494 721 12,9 

Total des placements  78 068 496 76 881 729 154,1 
Trésorerie   873 596 1,8 
Contrats de change à terme, montant net (annexe 1)   971 159 1,9 
Emprunts   (29 018 595) (58,2) 
Autres actifs (passifs) nets   175 901 0,4 

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables   49 883 790 100,0 
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Annexe 1 – Contrats de change à terme 

Devise achetée Devise vendue 
Date 

d’échéance Taux à terme 

Gain (perte) 
latent 

(CAD) 

CAD 8 943 951 USD (6 711 000) 14 mars 2024 0,75034 60 271 
CAD 18 069 947 USD (13 353 000) 14 juin 2024 0,73896 410 706 
CAD 20 255 764 USD (14 951 000) 16 sept. 2024 0,73811 500 182 

Gain (perte) net latent sur les contrats de change à terme 971 159 
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1. RENSEIGNEMENTS GÉNÉRAUX 

Symphony Floating Rate Senior Loan Fund (le « Fonds ») est une fiducie de fonds commun de placement constituée selon les lois de la 
province d’Ontario le 1er janvier 2011 aux termes d’une déclaration de fiducie modifiée et mise à jour. L’adresse du siège social du 
Fonds est Bay Wellington Tower, Brookfield Place, Suite 2930, 181 Bay Street, Toronto (Ontario) M5J 2T3. La Compagnie Trust TSX 
est le fiduciaire et Brompton Funds Limited (le « gestionnaire ») est responsable de la gestion des affaires du Fonds. Nuveen Asset 
Management, LLC (le « gestionnaire de portefeuille ») agit en tant que sous-conseiller et gestionnaire du portefeuille. La Compagnie 
Trust CIBC Mellon est le dépositaire des actifs du Fonds et procède à l’évaluation quotidienne du Fonds. Le Fonds est entré en activité 
le 1er novembre 2011. 

Le Fonds investit dans un portefeuille diversifié, géré activement et composé essentiellement de prêts garantis de premier rang à 
taux variable et à duration courte. Les parts rachetables de catégorie A du Fonds sont cotées à la Bourse de Toronto sous le symbole 
SSF.UN. Les objectifs de placement du Fonds consistent à offrir des distributions mensuelles et à préserver le capital.  

Les présents états financiers ont été approuvés au nom de Symphony Floating Rate Senior Loan Fund par le conseil d’administration de 
Brompton Funds Limited, le gestionnaire, le 11 mars 2024. 

2. MODE DE PRÉSENTATION 

Les présents états financiers ont été préparés conformément aux normes IFRS de comptabilité. Les états financiers ont été préparés selon 
le principe du coût historique, sauf en ce qui concerne la réévaluation à la juste valeur par le biais du résultat net des actifs et des passifs 
financiers (y compris les instruments financiers dérivés). 

3. INFORMATIONS SIGNIFICATIVES SUR LES MÉTHODES COMPTABLES 

Les principales méthodes comptables utilisées pour préparer les présents états financiers sont résumées ci-après. Ces méthodes ont été 
appliquées uniformément. 

a) Instruments financiers 

Le portefeuille de placements du Fonds est géré et sa performance est évaluée d’après la méthode de la juste valeur. Le Fonds se 
concentre principalement sur la juste valeur et utilise ces données pour évaluer la performance des actifs et prendre des décisions. Il n’a 
pas fait le choix de désigner irrévocablement les actions comme étant à la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global 
(JVAERG). Les titres de créance du Fonds dont les flux de trésorerie contractuels sont constitués uniquement de capital et d’intérêts ne 
sont pas détenus à des fins de perception des flux de trésorerie contractuels ni à des fins de perception des flux de trésorerie contractuels 
et de vente. La perception des flux de trésorerie contractuels n’est qu’accessoire à l’atteinte de l’objectif du modèle économique du 
Fonds. En conséquence, tous les placements sont évalués à la juste valeur par le biais du résultat net (JVRN). Les actifs et les passifs 
dérivés sont aussi évalués à la JVRN. 

L’obligation du Fonds au titre de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est évaluée en supposant le rachat des parts à 
la valeur liquidative à la date d’évaluation. Tous les autres actifs et passifs financiers sont comptabilisés au coût amorti. Selon cette 
méthode, les actifs et les passifs financiers reflètent les montants à recevoir ou à payer, actualisés s’il y a lieu selon le taux d’intérêt 
effectif de l’instrument financier. Les méthodes comptables utilisées pour l’évaluation de la juste valeur des placements et des dérivés 
sont identiques aux méthodes utilisées pour évaluer la valeur liquidative publiée. La juste valeur des actifs et des passifs financiers du 
Fonds qui ne sont pas comptabilisés à la JVRN avoisine leur valeur comptable en raison de leur échéance à court terme. 

b) Compensation des instruments financiers 

Les actifs et les passifs financiers sont compensés et le solde net est présenté dans l’état de la situation financière lorsqu’il existe un droit 
juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser l’actif 
et de régler le passif simultanément. Ce droit juridiquement exécutoire n’est pas subordonné à un événement futur. Il est exécutoire dans 
le cours normal des activités du Fonds et en cas de défaillance, d’insolvabilité ou de faillite du Fonds ou de la contrepartie. 
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c) Évaluation de la juste valeur 

La juste valeur s’entend du prix qui serait reçu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d’une transaction 
normale entre des intervenants du marché à la date d’évaluation. La juste valeur des actifs et des passifs financiers négociés sur des 
marchés actifs (comme les titres négociables cotés) est fondée sur le cours de clôture des marchés à la date d’évaluation. Le Fonds utilise 
le dernier cours pour les actifs et les passifs financiers lorsque ce cours s’inscrit dans l’écart acheteur-vendeur du jour. Lorsque le dernier 
cours ne s’inscrit pas dans l’écart acheteur-vendeur, le gestionnaire détermine le point de l’écart acheteur-vendeur qui est le plus 
représentatif de la juste valeur compte tenu des faits et circonstances en cause. La politique du Fonds consiste à comptabiliser les 
transferts d’un niveau à l’autre de la hiérarchie des justes valeurs à la date de l’événement ou du changement de circonstances à l’origine 
du transfert. 

La juste valeur des actifs et des passifs financiers qui ne sont pas négociés sur un marché actif, y compris les prêts, les titres à revenu 
fixe et les contrats de change à terme, est déterminée au moyen de techniques d’évaluation. Le Fonds utilise diverses méthodes et pose 
des hypothèses qui reposent sur les conditions qui prévalent sur le marché à chaque date d’évaluation. Les techniques d’évaluation 
comprennent l’utilisation de transactions récentes comparables dans des conditions de concurrence normale, la référence à la juste valeur 
d’autres instruments identiques en substance et d’autres techniques couramment utilisées par les intervenants du marché et fondées au 
maximum sur des données de marché observables. Voir la note 11 pour de plus amples renseignements sur les évaluations de la juste 
valeur du Fonds. 

d) Trésorerie 

La trésorerie est constituée de dépôts à vue auprès d’institutions financières. Les découverts bancaires sont présentés au poste « Passif 
courant » de l’état de la situation financière. 

e) Opérations de placement et constatation des revenus et des charges 

Les opérations de placement sont comptabilisées à la date à laquelle elles ont lieu. Les gains (pertes) nets réalisés à la vente de placements 
et la variation nette du gain (de la perte) latent sur les placements sont calculés selon la méthode du coût moyen. Le coût moyen ne 
comprend ni l’amortissement des primes ni celui des escomptes sur les titres à revenu fixe, à l’exception des obligations à coupon zéro. 
Les revenus de dividendes sont constatés à la date ex-dividende. 

Les revenus d’intérêts à distribuer présentés dans l’état du résultat global correspondent aux paiements d’intérêts reçus et sont 
comptabilisés selon la méthode de la comptabilité d’engagement. Le Fonds n’amortit pas les primes versées ni les escomptes reçus à 
l’achat de titres à revenu fixe, sauf pour les obligations à coupon zéro. 

La valeur des contrats à terme correspond à la valeur qui serait réalisée si ces contrats étaient dénoués à la date de présentation de 
l’information financière, et la variation de la juste valeur est comptabilisée à titre de gain ou de perte latent. Au dénouement d’un contrat, 
le Fonds inscrit un gain ou une perte réalisé d’un montant équivalant à l’écart entre la valeur du contrat au moment où il a été conclu et 
sa valeur au moment où il a été dénoué. 

f) Coûts de transactions 

Les coûts de transactions directement imputables à l’acquisition ou à la cession d’un placement sont passés en charges dans la période 
où ils sont engagés et sont présentés au poste « Coûts de transactions » de l’état du résultat global, le cas échéant. 

g) Impôts sur le revenu 

Le Fonds répond à la définition de fiducie de fonds commun de placement aux termes de la Loi de l’impôt sur le revenu (Canada). Le 
Fonds verse aux porteurs de parts une part suffisante de ses revenus nets et de ses gains en capital nets pour ne pas être assujetti à l’impôt 
et, en substance, n’est donc pas assujetti à l’impôt canadien sur ces types de revenus. Le Fonds ne comptabilise donc pas d’impôt sur le 
revenu canadien. Comme le Fonds ne comptabilise pas d’impôt sur le revenu, l’économie d’impôt liée aux pertes en capital, aux pertes 
autres qu’en capital et aux autres différences temporaires n’a pas été reflétée à titre d’actif ou de passif d’impôt différé dans l’état de la 
situation financière. Le Fonds peut être assujetti à des retenues d’impôts sur les revenus de placement et les gains en capital dans certains 
pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au montant brut, et les retenues d’impôts s’y rattachant sont présentées à titre de charge 
distincte dans l’état du résultat global. 
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h) Conversion des devises 

Les souscriptions et les rachats du Fonds sont principalement libellés en dollars canadiens, monnaie fonctionnelle et monnaie de 
présentation du Fonds. Les opérations en devises sont converties dans la monnaie fonctionnelle au cours de change en vigueur à la date 
de l’opération. Les actifs et les passifs libellés en devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au cours de change en vigueur à 
la date d’évaluation. Les gains et les pertes de change se rapportant à la trésorerie sont présentés à titre de « Gain (perte) net de change 
sur la trésorerie » et les gains et les pertes de change se rapportant à d’autres actifs et passifs financiers sont présentés sous les postes 
« Gain (perte) net réalisé » et « Variation nette du gain (de la perte) latent » dans l’état du résultat global. 

i) Classement des parts rachetables par le Fonds 

IAS 32 Instruments financiers : Présentation exige que les parts d’une entité qui comportent une obligation contractuelle pour l’émetteur 
de les racheter ou de les rembourser contre de la trésorerie ou un autre actif financier soient classées dans les passifs financiers. Les 
parts du Fonds comportent différentes obligations de rachat et, par conséquent, plusieurs obligations contractuelles vis-à-vis de leurs 
détenteurs. Elles ne satisfont donc pas aux critères d’IAS 32 permettant le classement dans les capitaux propres, et ont été classées dans 
les passifs financiers. 

4. PARTS RACHETABLES 

Autorisé 

Le Fonds est autorisé à émettre un nombre illimité de parts de catégorie A, de catégorie B, de catégorie C, de catégorie F et de 
catégorie U. Les parts de catégorie A, de catégorie B, de catégorie C et de catégorie F sont destinées aux investisseurs qui souhaitent 
garder des placements en dollars canadiens, et les parts de catégorie U sont destinées aux investisseurs qui souhaitent garder des 
placements en dollars américains. Les parts de catégorie B, de catégorie C, de catégorie F et de catégorie U ne sont pas cotées en bourse. 
Le porteur de chaque part a les mêmes droits et obligations que tout autre porteur de parts et aucun porteur de parts n’a de privilège ni 
ne bénéficie de statut prioritaire ou préférentiel par rapport aux autres porteurs de parts. Les porteurs de parts d’une catégorie ont droit 
à des distributions ou à des rachats en fonction de la valeur liquidative par part de cette catégorie. Chaque part confère à son porteur un 
droit de vote et une participation égale à toutes les distributions versées par le Fonds. À la dissolution du Fonds, les porteurs de parts 
auront le droit de recevoir leur quote-part de l’actif du Fonds. 

Un porteur de parts de catégorie U peut convertir ces titres en parts de catégorie A chaque semaine, et il est prévu que la liquidité des 
parts de catégorie U soit assurée par la conversion en parts de catégorie A et la vente des parts de catégorie A. Un porteur de parts de 
catégorie U peut convertir celles-ci le premier jour ouvrable de chaque semaine en remettant un avis et en cédant les parts au moins cinq 
jours ouvrables avant la date de conversion applicable. Pour chaque part de catégorie U ainsi convertie, le porteur recevra un nombre de 
parts de catégorie A égal à la valeur liquidative par part de catégorie U à la fermeture des marchés le jour ouvrable précédant 
immédiatement la date de conversion, divisée par la valeur liquidative par part de catégorie A à ce même moment. Aucune fraction de 
parts de catégorie A ne sera émise lors d’une conversion de parts de catégorie U. Toute fraction de parts de catégorie U restante sera 
rachetée. 

Un porteur de parts de catégorie B, de catégorie C ou de catégorie F peut convertir celles-ci en parts de catégorie A le premier et le 
dixième jour ouvrable de chaque mois en remettant un avis et en cédant les parts au moins deux jours ouvrables avant la date de 
conversion. La valeur liquidative totale des parts de catégorie A reçues par un porteur exerçant son droit de conversion correspondra à 
la valeur liquidative totale des parts cédées. 

Les porteurs peuvent demander le rachat de leurs parts de catégorie A, de catégorie B, de catégorie C, de catégorie F et de catégorie U 
en remettant un avis et en cédant les parts au plus tard le dernier jour ouvrable du mois de janvier de chaque exercice; elles seront alors 
rachetées à l’avant-dernier jour ouvrable de mars (la « date de rachat annuel »). Les porteurs dont les parts sont rachetées à la date de 
rachat annuel bénéficieront d’un prix par part correspondant à 100 % de la valeur liquidative par part de la catégorie, déduction faite des 
coûts liés au rachat, y compris les commissions de courtage. 
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Les porteurs peuvent également demander le rachat de leurs parts de catégorie A, de catégorie B, de catégorie C, de catégorie F et de 
catégorie U en remettant un avis et en cédant les parts au plus tard le dernier jour ouvrable du mois précédant la date de rachat mensuel; 
elles seront alors rachetées à l’avant-dernier jour ouvrable de chaque mois, sauf mars (la « date de rachat mensuel »). Les porteurs dont 
les parts de catégorie A, de catégorie B, de catégorie C et de catégorie F sont rachetées bénéficieront d’un prix par part de catégorie A 
correspondant au moins élevé des deux montants suivants : i) 94 % du cours moyen pondéré des parts pour les 10 jours de bourse 
précédant immédiatement la date de rachat mensuel des parts de catégorie A ou ii) 100 % du cours de clôture des parts de catégorie A à 
la date de rachat mensuel, déduction faite de tous les coûts liés au rachat, y compris les commissions de courtage. Les porteurs dont les 
parts de catégorie U sont rachetées recevront un montant en dollars américains correspondant au produit : i) du montant du rachat 
mensuel et ii) d’une fraction, dont le numérateur est la dernière valeur liquidative par part de catégorie U calculée et dont le dénominateur 
est la dernière valeur liquidative par part de catégorie A calculée. Le Fonds utilisera alors, dans la mesure du possible, le taux de change 
en vigueur à la date de rachat mensuel des parts de catégorie U. 

À la date des présentes, aucune part de catégorie B, de catégorie C ou de catégorie F ne sont en circulation. 

La Bourse de Toronto a autorisé le Fonds à mettre en place un programme d’offre publique de rachat dans le cours normal des activités 
pour l’exercice du 21 novembre 2022 au 20 novembre 2023. Conformément au programme, le Fonds pouvait acquérir jusqu’à 741 000 
de ses parts de catégorie A aux fins d’annulation. Le Fonds a renouvelé le programme du 21 novembre 2023 au 20 novembre 2024, ce 
qui lui a permis d’acquérir jusqu’à 682 800 de ses parts de catégorie A aux fins d’annulation. Le Fonds peut acquérir des parts aux fins 
d’annulation à un prix n’excédant pas la dernière valeur liquidative par part calculée immédiatement avant la date d’un tel achat. 

Émises 

2023     

   Catégorie A Catégorie U 

   
Nombre  
de parts 

Nombre  
de parts 

Parts rachetables en circulation au 1er janvier   7 447 776 251 996 
Rachats de parts rachetables au gré du porteur   (259 122) – 
Rachats de parts rachetables au gré de l’émetteur   (319 300) – 
Parts rachetables converties en parts rachetables de catégorie A   11 049 (8 468) 
Parts rachetables émises en vertu du régime de 

réinvestissement des distributions 
  

– 322 
Distribution spéciale par l’émission de parts (note 6)   29 785 1 796 
Regroupement de parts (note 6)   (29 785) (1 796) 
Parts rachetables en circulation au 31 décembre   6 880 403 243 850 

Nombre moyen pondéré de parts rachetables en 
circulation 

  7 108 018 248 799 
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2022     

 Catégorie A Catégorie C Catégorie F Catégorie U 

 Nombre de parts Nombre de parts Nombre de parts Nombre de parts 

Parts rachetables en circulation au 1er janvier 6 984 382 33 350 31 500 257 933 
Émission de parts rachetables 526 535 – 195 600 – 
Rachats de parts rachetables au gré du porteur (209 541) – (5 000) – 
Rachats de parts rachetables au gré de l’émetteur (127 300) – –  
Parts rachetables converties en parts rachetables de 

catégorie A 267 328 (33 350) (222 100) (5 937) 
Parts rachetables émises en vertu du régime de 

réinvestissement des distributions 6 372 – – – 

Parts rachetables en circulation au 31 décembre 7 447 776 – – 251 996 
Nombre moyen pondéré de parts rachetables en 

circulation 7 262 494 33 350 30 772 256 188 
 

Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023, aucune part de catégorie A n’a été émise (526 535 au cours de l’exercice clos le 
31 décembre 2022). Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022, 195 600 parts de catégorie F ont été émises pour un produit de 
1 472 066 $. Au moment de leur émission, les parts de catégorie F ont immédiatement été converties en parts de catégorie A à raison de 
une contre une. Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022, 222 100 parts de catégorie F ont été converties en 224 157 parts de 
catégorie A et 33 350 parts de catégorie C ont été converties en 35 400 parts de catégorie A.  



Symphony Floating Rate Senior Loan Fund — Rapport annuel 2023 

NOTES ANNEXES (suite) 
31 décembre 2023 et 2022 
 
 

 

 41 
 

Les tableaux suivants illustrent les rachats effectués par le Fonds, conformément à ses clauses de rachat. 

31 décembre 2023    Catégorie A Catégorie U 

    
Nombre  
de parts 

Nombre  
de parts 

Rachats annuels    259 122 – 
Rachats mensuels    – – 

Total des parts rachetées    259 122 – 
 

31 décembre 2022  Catégorie A Catégorie C Catégorie F Catégorie U 
  Nombre de parts Nombre de parts Nombre de parts Nombre de parts 
Rachats annuels  209 541 – 5 000 – 
Rachats mensuels  – – – – 

Total des parts rachetées  209 541 – 5 000 – 
 

Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023, 319 300 parts de catégorie A (127 300 parts pour l’exercice clos le 31 décembre 2022) 
ont été acquises aux fins d’annulation conformément au programme d’offre publique de rachat pour un montant de 2 128 834 $ 
(860 583 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022). 

Le 31 décembre 2023, le cours de clôture à la Bourse de Toronto du Fonds s’élevait à 6,65 $ par part de catégorie A (6,56 $ au 
31 décembre 2022). 

5. GESTION DU CAPITAL 

Le capital du Fonds est constitué d’emprunts et de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables. Les objectifs du Fonds en 
matière de gestion du capital consistent à fournir aux porteurs de parts des distributions en espèces mensuelles et une possibilité de 
préservation du capital. Le Fonds gère son capital en tenant compte des caractéristiques de risque de ses placements. Afin de gérer la 
structure de son capital, le Fonds peut ajuster les emprunts, le montant des distributions versées aux porteurs de parts, leur rembourser 
du capital ou acquérir des parts aux fins d’annulation. 

6. DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS 

Les distributions déclarées par le gestionnaire sont effectuées mensuellement aux porteurs de parts inscrits le dernier jour ouvrable de 
chaque mois. Les distributions sont payables au plus tard le dixième jour ouvrable du mois suivant. Leur montant n’est pas fixe; il est 
déterminé par le gestionnaire en fonction de plusieurs facteurs, notamment son évaluation de la conjoncture des marchés, de la capacité 
du Fonds à générer un niveau suffisant de trésorerie distribuable et d’autres facteurs qu’il juge pertinents. 

Le Fonds peut verser des distributions supplémentaires en espèces ou sous la forme de parts s’il n’a pas distribué une partie suffisante 
de ses revenus ou de ses gains en capital nets réalisés au cours de l’exercice. Si la distribution supplémentaire est versée sous la forme 
de parts, celles-ci seront par la suite réinvesties et regroupées de sorte que la valeur liquidative par part demeure inchangée après la 
distribution et le réinvestissement. 

Pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, le Fonds a déclaré des distributions en espèces totales de 0,60 $ par part de catégorie A (0,55 $ 
pour l’exercice clos le 31 décembre 2022), pour un total de 4 238 638 $ (3 985 634 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022). Par 
ailleurs, pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, le Fonds a déclaré des distributions en espèces de 0,56 USD par part de catégorie U 
(0,52 USD pour l’exercice clos le 31 décembre 2022), pour un total de 140 158 USD ou 188 976 CAD (133 447 USD ou 174 509 CAD 
pour l’exercice clos le 31 décembre 2022). Pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, le Fonds a déclaré des distributions spéciales de 
0,03 $ par part de catégorie A et de 0,05 USD par part de catégorie U, pour un total respectif de 206 412 $ et de 12 192 USD. 

Pour la période de janvier 2022 à la date de conversion, le Fonds a déclaré des distributions de 0,14 $ par part de catégorie C et de 
catégorie F, pour un total respectif de 4 502 $ et de 4 028 $. 
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En vertu du régime de réinvestissement des distributions du Fonds, les porteurs de parts de catégorie A et de catégorie U peuvent choisir 
de réinvestir les distributions mensuelles dans des parts supplémentaires de catégorie A et de catégorie U du Fonds. Ces 
réinvestissements fonctionnent par émission d’actions ou par rachat sur le marché. 

Le 24 janvier 2024, le Fonds a déclaré des distributions en espèces mensuelles de 0,05 $ par part de catégorie A et de 0,047 USD par 
part de catégorie U pour les porteurs inscrits au 31 janvier 2024, au 29 février 2024 et au 28 mars 2024. 

7. OPÉRATIONS AVEC DES PARTIES LIÉES 

a) Frais de gestion 

En vertu d’une convention de gestion, le gestionnaire fournit des services de gestion et d’administration, y compris le personnel de 
direction clé. Le Fonds verse des frais de gestion annuels équivalant à 1,25 % de sa valeur liquidative totale, lesquels sont calculés et 
payables une fois par mois à terme échu, taxes applicables en sus. Le gestionnaire est responsable de payer les honoraires du gestionnaire 
de portefeuille. 

Pour l’exercice clos le 31 décembre 2023, les frais de gestion ont totalisé 669 489 $ (732 083 $ pour l’exercice clos le 
31 décembre 2022). De ce montant, une tranche de 28 777 $ était à payer au 31 décembre 2023 (tranche de 30 702 $ à payer au 
31 décembre 2022). 

b) Frais du comité d’examen indépendant 

La rémunération totale versée aux membres du comité d’examen indépendant au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023 s’est 
élevée à 2 472 $ (5 865 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022) et elle comprenait exclusivement des honoraires. Les frais du comité 
d’examen indépendant payés d’avance au 31 décembre 2023 s’élevaient à 79 $ (néant au 31 décembre 2022). 

8. PAIEMENTS INDIRECTS 

Aucun paiement indirect n’a été versé pour les exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022. On appelle généralement « paiements 
indirects » les commissions versées à certains courtiers en échange de services liés à la recherche et au système. 

9. EMPRUNTS DU FONDS 

Le Fonds a contracté une facilité de crédit auprès d’une banque à charte canadienne le 1er novembre 2016. Elle a servi à acquérir des 
positions pour accroître les distributions versées par le Fonds. Cette facilité de crédit renouvelable permet au Fonds d’emprunter jusqu’à 
40,0 M USD (40,0 M USD au 31 décembre 2022) en dollars canadiens ou américains, à son gré, moyennant des intérêts basés sur le 
taux préférentiel ou le taux des acceptations bancaires, majoré d’un pourcentage fixe, pour les emprunts en dollars canadiens, et sur le 
taux de base ou le taux SOFR, majoré d’un pourcentage fixe, pour les emprunts en dollars américains.  

Au 
31 décembre 2023 

$ 
31 décembre 2022 

$ 

Solde des prêts en cours   
Dollar américain 21 900 000 24 500 000 
Équivalent en CAD 29 018 595 33 173 000 

% de la valeur liquidative 58,2 % 46,6 % 
Montants minimaux des emprunts   

Dollar américain 21 900 000 23 200 000 
Équivalent en CAD 28 714 185 28 924 600 

Montants maximaux des emprunts   
Dollar américain 24 500 000 24 900 000 
Équivalent en CAD 33 489 050 34 568 670 
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10. GESTION DES RISQUES FINANCIERS 

Compte tenu de ses activités de placement, le Fonds est exposé à divers risques financiers. Le gestionnaire s’efforce de réduire au 
minimum toute incidence négative de ces risques, notamment en retenant les services d’un gestionnaire de portefeuille professionnel et 
expérimenté, en surveillant régulièrement les positions des Fonds et les événements de marché et en rééquilibrant régulièrement le 
portefeuille de placements conformément aux objectifs de placement. Le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance 
pour surveiller les activités de placement du Fonds et le respect des stratégies et des contraintes de placement, des directives internes et 
de la réglementation sur les valeurs mobilières. 

a) Risque de concentration 

Le risque de concentration découle de la concentration des instruments financiers dans une même catégorie, que ce soit un emplacement 
géographique, un type d’actifs ou un secteur d’activité. L’inventaire du portefeuille présente les titres détenus au 31 décembre 2023 et 
les regroupe par catégorie d’actifs ou par secteur d’activité. Le tableau ci-dessous présente l’exposition du Fonds au risque de 
concentration au 31 décembre 2022. 

b) Autre risque de prix 

L’autre risque de prix s’entend du risque que la valeur des instruments financiers varie en raison des fluctuations de cours (autres que 
celles découlant des risques de taux d’intérêt ou de change), qu’elles soient causées par des facteurs propres à un titre ou à son émetteur 
ou par tous les facteurs touchant les instruments échangés sur un marché ou un secteur. Tous les titres et dérivés présentent un risque de 
perte de capital. Le risque maximum de perte découlant des instruments financiers est équivalent à la juste valeur de ces instruments. 
Le gestionnaire de portefeuille atténue ce risque par une sélection minutieuse des titres et des dérivés respectant les paramètres de la 
stratégie de placement.  

Au   31 décembre 20221 

Secteur d’activité 

Prêts de  
premier rang 

% 

Titres à  
revenu fixe 

% 
Actions 

% 
% de 

l’actif net 

Services de communication 18,1 1,5 0,1 19,7 
Consommation discrétionnaire 24,4 – 0,5 24,9 
Produits de première nécessité 4,9 – – 4,9 
Énergie 6,4 0,2 8,9 15,5 
Finance 7,1 – – 7,1 
Soins de santé 25,5 0,7 1,0 27,2 
Industrie 24,3 – 0,8 25,1 
Technologies de l’information 31,9 1,0 0,3 33,2 
Matériaux 4,8 0,9 – 5,7 
Immobilier 0,5 – – 0,5 
Services collectifs 0,4 0,7 2,3 3,4 
Trésorerie et autres actifs (passifs) nets    (67,2) 

Total 148,3 5,0 13,9 100,0 
1  La présentation et le classement des données comparatives présentant l’exposition au risque de concentration de l’exercice précédent ont été revus pour les rendre 
conformes à la présentation et au classement adoptés pour l’exercice en cours. 
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Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans des prêts de premier rang, des titres à revenu fixe et des actions. Le 
tableau ci-après présente l’incidence estimée sur la valeur liquidative du Fonds d’une augmentation ou d’une diminution de 10 % des 
cours des placements, tous les autres facteurs demeurant constants. Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 
l’écart peut être important. 

c) Risque de taux d’intérêt 

Le risque de taux d’intérêt s’entend du risque que la juste valeur des placements portant intérêt du Fonds fluctue en raison des variations 
des taux d’intérêt du marché. En général, la valeur des instruments financiers portant intérêt à un taux fixe augmente lorsque les taux 
d’intérêt diminuent et, à l’inverse, elle diminue si les taux augmentent. Les titres des marchés monétaires sont peu sensibles aux 
changements des taux d’intérêt, car ils sont généralement à court terme. Les tableaux suivants présentent l’exposition du Fonds au risque 
de taux d’intérêt, en fonction du terme à courir aux 31 décembre 2023 et 2022. 

 

Le tableau ci-après présente la sensibilité du Fonds à une fluctuation de 1 % des taux d’intérêt en vigueur, ainsi que l’incidence sur sa 
valeur liquidative, en supposant un déplacement parallèle de la courbe des taux et toutes les autres variables demeurant constantes. La 
sensibilité du Fonds aux fluctuations de taux d’intérêt est estimée en fonction de la duration moyenne pondérée du portefeuille et de 
l’incidence sur les charges d’intérêts annuelles liées aux emprunts. Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 
l’écart peut être important. 

 
Incidence d’une augmentation  

de 1 % 
Incidence d’une diminution  

de 1 % 

 $ % $ % 

Au 31 décembre 2023 (339 457) (0,7) 339 457 0,7 
Au 31 décembre 2022 (485 007) (0,9) 485 007 0,9 

 
Incidence d’une augmentation 

de 10 % 
Incidence d’une diminution 

de 10 % 

 $ % $ % 

Au 31 décembre 2023 7 688 173 15,4 (7 688 173) (15,4)  
Au 31 décembre 2022 8 794 979 16,7 (8 794 979) (16,7) 

Au 31 décembre 2023 
Moins de 1 an 

$ 
De 1 à 3 ans 

$ 
De 3 à 5 ans 

$ 
Plus de 5 ans 

$ 
Total 

$ 

Prêts de premier rang et titres à 
revenu fixe 1 517 775 15 333 829 38 280 224 15 255 180 70 387 008 

Emprunts (29 018 595) – – – (29 018 595) 
Total (27 500 820) 15 333 829 38 280 224 15 255 180 41 368 413 

Au 31 décembre 2022 
Moins de 1 an 

$ 
De 1 à 3 ans 

$ 
De 3 à 5 ans 

$ 
Plus de 5 ans 

$ 
Total 

$ 

Prêts de premier rang et titres à 
revenu fixe 648 310 15 468 694 33 393 834 31 161 277 80 672 115 

Emprunts (33 173 000) – – – (33 173 000) 

Total (32 524 690) 15 468 694 33 393 834 31 161 277 47 499 115 



Symphony Floating Rate Senior Loan Fund — Rapport annuel 2023 

NOTES ANNEXES (suite) 
31 décembre 2023 et 2022 
 
 

 

 45 
 

 

d) Risque de crédit 

Le risque de crédit s’entend du risque qu’une partie à un instrument financier manque à l’une des obligations ou à l’un des engagements 
qu’elle a contractés avec le Fonds. Le risque de crédit du Fonds est principalement concentré dans les titres de créance, tels que les titres 
à revenu fixe et les prêts de premier rang. La juste valeur des titres à revenu fixe et des prêts de premier rang tient compte de la solvabilité 
de l’émetteur. La valeur comptable des titres à revenu fixe, des prêts de premier rang et des autres actifs représentait le risque de crédit 
maximal au 31 décembre 2023. 

Toutes les opérations sur titres sont réglées à la livraison. Le risque de défaillance est considéré comme minime, étant donné que la 
livraison de titres vendus n’est effectuée qu’après la réception du paiement par le Fonds. L’opération échoue si l’une des parties ne 
remplit pas son obligation. 

Le gestionnaire de portefeuille évalue la qualité de crédit des titres avant d’en faire l’achat et la surveille régulièrement par la suite. Le 
Fonds ne peut investir plus de 10 % de son actif dans les titres d’un émetteur, conformément à ses restrictions de placement. 

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds avait investi dans des titres à revenu fixe et des prêts de premier rang ayant les notations 
suivantes. Les notations sont fournies par Standard & Poor’s. 

Notations : Standard & Poor’s (S&P) est une agence de notation mondiale qui attribue des notations à des obligations et à d’autres titres. 
Les notations de S&P vont de AAA (notation la plus élevée, excellente solvabilité) à D (notation la plus basse, solvabilité faible, car 
l’émetteur est en défaut ou a manqué à un engagement). Les titres notés BBB comportent un risque de crédit modéré, il s’agit d’une 
notation de niveau moyen. Des conditions économiques défavorables pourraient diminuer la capacité de l’émetteur à respecter ses 
engagements financiers. Les émetteurs de titres notés BB sont moins vulnérables à court terme, mais seraient dans une situation 
très incertaine si des conditions commerciales, financières ou économiques défavorables se présentaient. Les émetteurs de titres notés 
B ont la capacité de respecter leurs engagements financiers, mais des conditions commerciales, financières et économiques défavorables 
diminueraient probablement leur capacité de respecter ces engagements. Les émetteurs de titres notés CCC sont actuellement 
vulnérables et dépendent de conditions commerciales, financières et économiques favorables pour respecter leurs engagements 
financiers. Les émetteurs de titres notés CC sont très susceptibles de se retrouver en défaut de paiement. Il est probable que le montant 
final recouvré soit inférieur à celui des titres dont la notation est supérieure. Les émetteurs de titres notés D sont en défaut de paiement, 
alors que les titres sans notation n’ont pas été notés par l’agence. L’ajout d’un plus (+) ou d’un moins (-) permet d’indiquer le rang 
relatif d’un titre au sein des grandes catégories de notation. 

Le Fonds est également exposé au risque de crédit pour un montant correspondant aux gains latents sur les contrats de change à terme 
(annexe 1) conclus avec une banque à charte canadienne notée AA par DBRS.  

Au 31 décembre 2023 2022 
Notation  % du portefeuille % du portefeuille 

BBB- à BBB+ 3,7 7,4 
BB- à BB+ 23,2 24,3 
B- à B+ 60,6 59,8 
CCC- à CCC+ 9,4 6,3 
Moins de CCC - 0,2 0,4 
Aucune notation 2,9 1,8 
Total 100,0 100,0 
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e) Risque de change 

Le risque de change s’entend du risque que la valeur d’instruments financiers libellés dans une autre devise que le dollar canadien, qui 
est la monnaie fonctionnelle et la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison des variations des taux de change. Le Fonds 
détient des titres de créance, des prêts et de la trésorerie libellés en dollars américains. Il couvre le risque de change lié aux actifs et aux 
passifs financiers attribuables aux parts de catégorie A au moyen d’emprunts et de contrats de change à terme libellés en dollars 
américains. 

Le tableau ci-après présente les placements libellés en devises des parts de catégorie A du Fonds, ainsi que leur couverture de change et 
leurs emprunts, au 31 décembre 2023, en dollars canadiens. Le tableau ci-après présente les placements libellés en devises des parts de 
catégorie A, de catégorie C et de catégorie F du Fonds, ainsi que leur couverture de change et leurs emprunts, au 31 décembre 2022, en 
dollars canadiens. Il présente également l’effet sur l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds d’une variation de 
5 % du taux de change. Les montants indiqués se fondent sur la valeur comptable des actifs monétaires et non monétaires (y compris 
les instruments dérivés et le principal (notionnel) des contrats de change à terme, le cas échéant). Dans les faits, les résultats réels des 
opérations peuvent différer et l’écart peut être important. 

Parts en CAD au 31 décembre 2023 
 

Exposition  
à la devise 

$ 

Contrats de 
change à 

terme 
(annexe 1) 

$ 
Emprunts 

$ 

Exposition 
nette à la 

devise 
$ 

Incidence 
sur l’actif 

net 
$ 

Incidence 
sur l’actif 

net 
% 

Dollar américain 74 960 552 (46 298 503) (27 742 586) 919 463 45 973 0,10 
 74 960 552 (46 298 503) (27 742 586) 919 463 45 973 0,10 

 

Comme les parts de catégorie U sont rachetables en dollars américains, l’exposition du Fonds au dollar américain n’a aucune incidence 
sur elles. 

f) Risque de liquidité 

Le risque de liquidité s’entend du risque que le Fonds ne soit pas en mesure de faire face à ses obligations à temps ou à un prix 
raisonnable. Le Fonds est exposé au risque de liquidité par ses rachats annuels. En ce qui concerne ceux-ci, il reçoit un avis au plus tard 
à la fin du mois de janvier précédant la date de rachat annuel, à la fin de mars (note 4), et a jusqu’au dixième jour ouvrable d’avril pour 
régler les rachats, ce qui donne le temps au gestionnaire de vendre les titres, quoiqu’il puisse manquer de temps pour les vendre à un 
prix raisonnable. Tous les autres passifs financiers du Fonds aux 31 décembre 2023 et 2022 avaient des échéances de moins d’un an. 

Au 31 décembre 2023 

Moins de 
3 mois 

$ 

De 3 mois à 
1 an 

$ 
Plus de 1 an 

$ 
Total 

$ 

Dettes et charges à payer 230 001 – – 230 001 
Montants à payer pour l’achat de placements 7 587 752 – – 7 587 752 
Distributions à payer aux porteurs de parts 359 206 – – 359 206 
Emprunts 29 018 595 – – 29 018 595 
 37 195 554 – – 37 195 554 

 

Parts en CAD au 31 décembre 2022 
 

Exposition  
à la devise 

$ 

Contrats de 
change à 

terme 
$ 

Emprunts 
$ 

Exposition  
nette à la  

devise 
$ 

Incidence 
sur l’actif 

net 
$ 

Incidence 
sur l’actif 

net 
% 

Dollar américain 84 441 917 (54 528 828) (31 754 738) (1 841 649) (92 082) (0,18) 
 84 441 917 (54 528 828) (31 754 738) (1 841 649) (92 082) (0,18) 
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Au 31 décembre 2022 

Moins de 
3 mois 

$ 

De 3 mois à 
1 an 

$ 
Plus de 1 an 

$ 
Total 

$ 

Perte latente sur les contrats de change à terme 1 570 931 455 436 – 2 026 367 
Dettes et charges à payer 214 321 – – 214 321 
Montants à payer pour l’achat de placements 8 554 992 – – 8 554 992 
Distributions à payer aux porteurs de parts 388 425 – – 388 425 
Emprunts 33 173 000 – – 33 173 000 
 43 901 669 455 436 – 44 357 105 

11. ÉVALUATION DE LA JUSTE VALEUR 

Le Fonds classe les instruments financiers évalués à la juste valeur selon une hiérarchie qui place au plus haut niveau les cours non 
ajustés cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques (niveau 1), et au niveau le plus bas les données d’entrée 
non observables (niveau 3). Les trois niveaux de la hiérarchie sont les suivants : 

Niveau 1 : Les prix (non ajustés) cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques. Ce niveau comprend notamment 
les actions cotées, les fonds négociés en bourse et les options cotées. 

Niveau 2 : Les données autres que les prix cotés qui sont observables pour les actifs ou les passifs, soit directement (c’est-à-dire des 
prix), soit indirectement (c’est-à-dire des dérivés de prix). Ce niveau comprend notamment les titres à revenu fixe, les placements à 
court terme et les contrats de change à terme. 

Niveau 3 : Les données non observables. Il y a peu ou aucune opération sur le marché. Les données utilisées pour évaluer la juste valeur 
nécessitent que la direction exerce son jugement ou fasse des estimations, et ce, dans une large mesure. 

Les évaluations de la juste valeur sont toutes récurrentes. La valeur comptable des autres actifs et passifs financiers correspond 
approximativement à leur juste valeur en raison de l’échéance à court terme de ces éléments. 

La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question est négocié activement et que le cours est disponible. 
Lorsqu’un instrument classé au niveau 1 cesse ultérieurement d’être négocié activement, il est sorti du niveau 1. Dans ces cas, 
l’instrument est reclassé au niveau 2, sauf si l’évaluation de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables 
importantes, auquel cas il est classé au niveau 3. 

Le tableau suivant classe les instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie des justes valeurs. 

Actifs et passifs à la juste valeur au 31 décembre 2023 
Niveau 1 

$ 
Niveau 2 

$ 
Niveau 3 

$ 
Total 

$ 

Actions 1 967 870 4 090 531 14 757 6 073 158 
Bons de souscription 141 262 276 361 3 940 421 563 
Titres de créance de sociétés – 70 386 939 69 70 387 008 
Contrats de change à terme (gains) – 971 159 – 971 159 
Total 2 109 132 75 724 990 18 766 77 852 888 
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Le tableau suivant présente le rapprochement de l’évaluation de la juste valeur de niveau 3 pour les périodes du 1er janvier 2023 au 
31 décembre 2023 et du 1er janvier 2022 au 31 décembre 2022 : 

Des actifs et des passifs financiers s’élevant à 18 314 $ ont été transférés du niveau 1 au niveau 3 au cours de l’exercice clos le 
31 décembre 2023 (aucun transfert au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022). Il n’y a eu aucun transfert d’actifs ou de passifs 
financiers du niveau 2 au niveau 3 ou du niveau 3 au niveau 2 au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2023 (transfert de 12 212 $ du 
niveau 2 au niveau 3 et transfert de 1 801 143 $ du niveau 3 au niveau 2 au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022). 

Des actifs et des passifs financiers s’élevant à 12 495 $ ont été transférés du niveau 2 au niveau 1 au cours de l’exercice clos le 
31 décembre 2023 (aucun transfert au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022). 

12. COMPENSATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Le Fonds a conclu des accords de règlement de devises et de compensation par novation pour les contrats de change à terme qui ne 
satisfont pas aux critères de compensation utilisés pour l’état de la situation financière, mais qui permettent néanmoins d’opérer 
compensation des montants dans certaines circonstances, comme la faillite ou la résiliation des contrats. Les tableaux qui suivent 
présentent les actifs et les passifs financiers du Fonds faisant l’objet d’accords de compensation, de conventions-cadres de compensation 
exécutoires et d’autres accords semblables. Ceux-ci sont classés par type d’instrument financier aux 31 décembre 2023 et 2022. 

Au 31 décembre 2023 
Actif (passif) brut 

$ 

Montants pouvant  
faire l’objet d’une 

compensation 
$ 

Montant net 
$ 

Gain latent sur les contrats de change à terme 971 159 – 971 159 
Perte latente sur les contrats de change à terme – – – 
Total 971 159 – 971 159 

Actifs et passifs à la juste valeur au 31 décembre 2022 
Niveau 1 

$ 
Niveau 2 

$ 
Niveau 3 

$ 
Total 

$ 

Actions 1 906 849 4 968 045 2 405 6 877 299 
Bons de souscription 213 904 170 866 15 605 400 375 
Titres de créance de sociétés – 80 671 235 880 80 672 115 
Contrats de change à terme (gains) – 70 140 – 70 140 
Contrats de change à terme (pertes) – (2 026 367) – (2 026 367) 
Total 2 120 753 83 853 919 18 890 85 993 562 

 
2023 

$ 
2022 

$ 

Solde au 1er janvier 18 890 1 504 065 
Achats 9 697 8 280 
Ventes (22 432) (9 833) 
Transferts nets vers (depuis) 18 314 (1 788 931) 
Gain (perte) net réalisé (1 580) 303 
Variation nette du gain (de la perte) latent (4 123) 305 006 

Solde aux 31 décembre 2023 et 2022 18 766 18 890 
Variation totale du gain (perte) latent sur les instruments financiers détenus aux 31 décembre 2023 
et 2022 

(5 703) (20 862) 
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Au 31 décembre 2022 

Actifs/passifs 
financiers 

comptabilisés, 
montants bruts 

$ 

Montants pouvant 
 faire l’objet d’une 

compensation 
$ 

Montant net 
$ 

Gain latent sur les contrats de change à terme 70 140 (70 140) – 
Perte latente sur les contrats de change à terme (2 026 367) 70 140 (1 956 227) 

Total (1 956 227) – (1 956 227) 

13. TRÉSORERIE REÇUE ET À PAYER LIÉE AU REMBOURSEMENT 

Le Fonds a reçu un remboursement de 1 488 268 USD sur des prêts à terme de Revlon le 11 août 2020. Toutefois, Citigroup Inc. a 
contesté les versements sur les prêts à terme de Revlon, et les sommes et l’administrateur ont fait l’objet d’un ordre restrictif temporaire 
(TRO). Par la suite, un tribunal de district des États-Unis a statué en février 2021 que ces versements étaient finaux et ne pouvaient être 
révoqués, mais Citigroup Inc. a porté ce jugement en appel devant la Cour d’appel des États-Unis pour le deuxième circuit, et les 
versements sur les prêts à terme de Revlon sont demeurés l’objet d’un ordre restrictif temporaire (TRO). En raison de la poursuite 
judiciaire et de l’ordre restrictif temporaire, le remboursement a été comptabilisé aux postes « Trésorerie reçue liée au remboursement » 
et « Montants à payer liés au remboursement » de l’état de la situation financière pour l’exercice clos le 31 décembre 2021.  

Le 8 septembre 2022, la Cour d’appel des États-Unis a rendu une décision favorable à Citigroup Inc., jugeant que les versements sur les 
prêts à terme de Revlon représentaient une erreur. Peu après cette décision, les prêteurs ont demandé une nouvelle audience, ce qui a 
fini par être rejeté. Le 15 décembre 2022, un accord a été conclu, et le Fonds a remboursé le versement erroné de 1 488 268 USD. En 
conséquence, le solde de la trésorerie reçue et des montants à payer relativement au remboursement était nul aux 31 décembre 2022 
et 2023. 

14. IMPÔTS 

Au 31 décembre 2023, le Fonds avait des reports prospectifs de pertes en capital de 20 496 917 $ (17 667 114 $ au 31 décembre 2022) 
et aucun report prospectif de pertes autres qu’en capital (aucun au 31 décembre 2022). Les pertes en capital peuvent être reportées sur 
une période indéterminée. 

15. HONORAIRES PAYÉS À L’AUDITEUR 

En ce qui concerne l’audit des fonds gérés par Brompton Funds Limited qui sont des entités d’intérêt public, les honoraires payés ou à 
payer à PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. et aux autres cabinets membres du réseau PwC s’établissaient à 551 617 $ pour 
l’exercice clos le 31 décembre 2023. Les honoraires liés à d’autres services s’élevaient à 361 018 $. 

16. RÉVISION DE SOLDES COMPARATIFS 

Les soldes comparatifs de l’état de la situation financière ont fait l’objet d’une révision. Les montants à recevoir sur la vente de titres et 
les montants à payer pour l’achat de placements ont été revus afin d’exclure certaines opérations d’un montant de 1 667 364 $ qui aurait 
dû être compensé. Les données comparatives du tableau des flux de trésorerie ont été revues pour exclure l’incidence non monétaire de 
ces opérations. L’achat de placements a fait l’objet d’un ajustement de 2 982 406 $, le produit de la vente de placements a fait l’objet 
d’un ajustement de 2 526 258 $ et les remboursements de placements au cours de l’exercice ont fait l’objet d’un ajustement de 456 148 $. 
Ces ajustements n’ont pas eu d’incidence sur l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables. 

17. ÉVÉNEMENT POSTÉRIEUR 

Le Fonds a reçu un avis de rachat pour 535 950 actions de catégorie A en lien avec le rachat annuel qui aura lieu le 27 mars 2024. 
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